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e Pensionsberakningar

e Fondforsakringens betydelse
e Aktiers svangningar okar

e Historisk avkastning styr

e Valutautvecklingens effekt

e Obligationer viktiga




Fredrik, 25 ar - nyutexaminerad

Erbjudande: Lén 30.000 kr/man,

”...men skot pensionen sjalv.”

Hur svart kan det va“?
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Fredriks “madrasskalky

Hur mycket gar till pensionen...

Fredriks pensionskalkyl (1)

15,0 = Mkr
135 Avkastning 0 procent Ackumulerad
12.0 - livslon 14,4 Mkr

Pensionsskuld (max)
10,5 20xslutlén

Pensions-
skuld 7,2 Mkr

L6n:360.000 kr/ar

25 35 45 55 65 75 85

...om sparandet laggs i madrassen?




Fredriks “madrasskalky
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Halva manadslonen...

Fredriks pensionskalkyl (1)

— Mk
' Lon/pension: 360.000 kr/ar

Avkastning 0 procent

]
[ Pensionsbetalning: 180.000 kr/ar

Pensionsbetalning 50 procent av I6n

25 35 45 55 65 75

85




Fredriks kalkyl om sparandet ger avkastning

Om sparandet ger 2 procents avkastning/ar...

Fredriks pensionskalkyl (2)

15,0 — Mkr
13,51 Avkastning 2 procent
12.0 Ackumulerad
g Pensionsskuld 64 ar livslon 14,4 Mkr

10,5 16 xslutlon
41% av livslon

Pensions-
skuld 5,9 Mkr

L6n:360.000 kr/ar

25 35 45 55 65 75 85




Fredriks kalkyl om sparandet ger avkastning

..maste 27 procent av lénen ga till pension.

Fredriks pensionskalkyl (2)

0,40 = Mkr Lon/pension: 360.000 kr/ar
035
0,30 -

Avkastning 2 procent
PRI Akasting 2 procent
0,20 -
015 Pensionsbetalning 27 procent av I6n
O,'I 0 (————————————

Pensionsbetalning: 97.456 kr/ar

0,05 -
0,00

25 35 45 55 65 75 85




Fredriks kalkyl om sparandet ger avkastning

Staten star for en del - men hur mycket?
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Prognos: 18.000 kr (60 procent av 360.000)




Fredriks kalkyl om sparandet ger avkastning

Den statliga pensionen foljer loneutvecklingen...

Upprakning av pensioner (procent per ar)
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Pensionarernas “balansrakning” styr...

Pensionstillgangar  Pensionsskuld

@ AP-fonder
Ranteniva %

Borsutveckling %
Valutautveckling
Loneutveckling
Sysselsattningsgrad
Livslangdsantaganden




Fredriks kalkyl om sparandet ger avkastning

Den statliga pensionen...

Upprakning@vipensionerdprocent/ar)a
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...svanger med AP-fondernas avkastning




Fredriks kalkyl om sparandet ger avkastning

Tillaggspensionen skall ge 40 procent av [onen

Fredriks pensionskalkyl (3): 40% av I6n

15,0 — Mkr
13,51 Avkastning 2 procent
120 Ackumulerad
' Pensionsskuld 64 ar livslon 14,4 Mkr

10,5 6,5xslutlén
16% av livslon

90 -

7,5

6,0

45 Pensions-
30 L6n:360.000 kr/ar skuld 2,4 Mkr

Pension: 144.000 kr/ar
1,5

O'025 35 45 55 65 75 85

...vilket motsvarar 6,5 x slutlonen




Fredriks kalkyl om sparandet ger avkastning

...och 11 procent av lonen.

Fredriks pensionskalkyl (3): 40% av I6n

0,40 = Mkr Lon: 360.000 kr/ar
035
0,30

Avkastning 2 procent Statlig
0,25 pension
0,20
0,15

Pension: 144.000 kr/ar
0,10
Pensionsbetalning 11 procent av I6n

0,05 [

Pensionsbetalning: 38.982 kr/ar
0,00

25 35 45 55 65 75 85

Kan kalkylen bli battre?




Inflation och aktier — Sverige (1970-2011)

Sverige: Inflation och aktieutveckling
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Aktieindex, inkl utdelnignar [rebase 1970 = 100.0]
= =« Inflation [rebase 1970 = 100.0]

Source: Reuters EcoWin




Inflation, |16n, ranta, aktier - Sverige (1990-2011)

Obligationer har givit 3,8 procent mer an l6nedkningarna...

Inflation, I6ner, ranta och aktier

1600 {

(13,2%)
800 12,2%

7,5%

400 -
3, 7%

200 -
1,6%
T e

100 -

92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12

— Konsumentprisindex [rebase 1991 = 100.0]
— Loneindex [rebase 1991 = 100.0]
— Obligationsindex [rebase 1991 = 100.0]
— Aktieindex, inkl utdelningar [rebase 1991 = 100.0]
Source: Reuters EcoWin

...men aktier har givit 8,5 procent mer.




Fredriks svenska pensionskalkyl 1990-2011

Pensionsskulden blir 18 procent av livslonen...

Fredriks pensionskalkyl (3): 40% av I6n
35 — Mkr

Ackumulerad
livslon 31,9 Mkr

30

Lon/pension: 3,7%/ar
Avkastning: 12,2%/ar

25—
Slutlon: 1 484 821 kr/ar
20—
(2%) Pensions-
15 skuld 15,9 Mkr (50%)
10 (8,5%) Pensions-

skuld 5,7 Mkr (18%)

25 35 45 55 65 75 85




Fredriks svenska pensionskalkyl 1990-2011

Av manadslénen gar bara 1,4 procent till pension...

Fredriks pensionskalkyl (3): 40% av I6n
1,5 — Mkr Slutlén: 1 484 821 kr/ar

| Lén/pension: 3,7%/ar
1,2 Avkastning: 12,2%/ar

09

0,6~ Pension:615 904 kr/ar

0,3 Pensionsbetalning 1,4 procent av I6n

Pensionsbetalning:5 107 - 21 062 kr/ar
0,0 R
25 35 45 55 65 75 85

...om avkastningen ar 12,2% per ar




Inflation, 16n och aktier - Japan

Japan - inflation, 16n och aktieutveckling
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— Aktieindex, inklusive utdelning [rebase 1970 = 100.0]
— Konsumentprisindex [rebase 1970 = 100.0]
— Loneutveckling, industrin [rebase 1970 = 100.0, ma 12]
Source: Reuters EcoWin




Fredriks japanska pensionskalkyl

Pensionsskulden ar 32 procent av livsionen...

Fredriks japanska pensionskalkyl (4)

35  Mkr

Ackumulerad
30 Lonedkning 3,9% per ar livsldn 33,4 Mkr
Avkastning 5,7% per ar

Tillaggspension 40%
20+ avldnen
Pensionsskuld =

15 6,7 x slutlon

Pensions-
skuld 10,7 Mkr




Fredriks japanska pensionskalkyl

Av manadslénen maste 12 procent ga till pension.

Fredriks japanska pensionskalkyl (4)
2,0 — Mkr

Lonedkning 3,9% perar g 15n: 1 600 000 kr/ar
Avkastning 5,7% per ar

1,5

05 Pensionsbetalning 11,7 procent av I6nen
Startlén: Pensionsinbetalning: 42 000 - 188 000 kr/ar
360 000 kr/ar
0,0
25 35 45 55 65 75 85

Avkastning 5,7 procent, Ionedkning 3,9 procent




Inflation, 16n och aktier - USA

Inflation, I6ndkningar och aktiekurser
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— Konsumentpriser [rebase 1970 = 100.0]
—— Loneokningar, privata sektorn [rebase 1970 = 100.0]
— Aktiekurser, inkl utdelningar [rebase 1970 = 100.0]
Source: Reuters EcoWin




Inflation och aktier - Sverige

Sverige: Aktier och inflation
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Index

—— MSCI, Index, Total Return, SEK [rebase 1970 = 100.0]
Consumer Prices, By Commodity, All Iltems, Total, Index, 1980=100 [rebase 1970 = 100
—— MSCI, Index, Total Return, SEK [ma 1800, rebase 1970 = 100.0]

Source: Reuters EcoWin




Inflation, I6n obligationer och aktier - Sverige

Sverige: Inflation, I16n, obligationer och aktier
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—— Ldneutveckling [rebase 1998 = 100.0]
Konsumentpriser [rebase 1998 = 100.0]

— Obligationsindex [rebase 1998 = 100.0]

— Aktieindex, inkl utdelningar [rebase 1998 = 100.0]

Source: Reuters EcoWin




Fredriks svenska pensionskalkyl

Pensionsskulden ar 28 procent av livsionen...

Fredriks svenska pensionskalkyl (5)
35 — Mkr

Lonedkning 3,6% per ar
30— Avkastning 6,4% per ar

Ackumulerad
livslon 31,2 Mkr

25
Pensionsskuld (max)
20+ 6,1 xslutlén

15
Pensions-
10 skuld 8,7 Mkr
5
0
25 35 45 55 65 75 85

...vid 6,4% avkastning, 3,6% |onedkning




Fredriks svenska pensionskalkyl

Av manadslénen maste 9 procent ga till pension...

Fredriks svenska pensionskalkyl (5)

1.5 — Mkr Slutlon: 1400 000 kr/ar
12k Lonedkning 3,6% per ar
! Avkastning 6,4% per ar
09
06
Pensionsbetalning 8,7 procent av I6nen

03r

Startlon: Pensionsinbetalning: 31 000 - 124 000 kr/ar

360 000 kr/ar
0,0

25 35 45 55 65 75 85

...om avkastningen ar 6,4%, |16nedkningen 3,6%




Fondforsakringar/Unit linked okar kraftfullt

Svenska livbolag - Kraftig tillvaxt i unit linked
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Aktieindex — 6kade svangningar i takt

med att aktiesparandet okat

Sweden, Affarsvarlden, General Index (AFGX), Price Return, End of Period, SEK
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Aktiesparande - okat samband mellan

kursutveckling och fondinsattningar

Aktieindex och flodet i aktiefonder
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Aktiesparande - okat samband mellan

kursutveckling och fondinsattningar

Fondinsattningar (aktiefonder)
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Svenskt aktiesparande — Extremt lonsamt de

senaste 40 aren. Avkastning 13,8% per ar.

Aktier, inkl utdelningar 1969-2011 (okt), USD
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Svenskt aktiesparande — Extremt lonsamt de

senaste 40 aren, sarskilt fran 2003

Kursutveckling relativt USA
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"Borsmotor’ — Den svenska kronans reala

vaxelkurs har standigt forsvagats

Swedish currency (SEK): Inflation adjusted 1971 -
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"Borsmotor’ — Den svenska kronans reala

vaxelkurs har standigt forsvagats

Swedish currency (SEK): Inflation adjusted 1971 -

150 1

140 1

130 { usD

120 1

110 1

100 13w .A“ al ! | ph
A
]

80 1

70 ] |

60 1

EUR

50- T T T T T T T T
70 75 80 85 90 95 00 05 10

— USD [rebase 1971 =100.0] — EUR [rebase 1971 =100.0]

Source: Reuters EcoWin



Risk i sparandet — bér relateras till alder

Index
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Source: Reuters EcoWin




Risk i sparandet — bér relateras till alder

Index

Portfolj 36-45 ar (Aktier 80%, obligationer 20%)
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Risk i sparandet — bér relateras till alder

Index

Portfolj 46-55 ar (Aktier 60%, obligationer 40%)
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Risk i sparandet — bér relateras till alder

Portfolj 56-65 ar (Aktier 40%, obligationer 60%)
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Risk i sparandet — bér relateras till alder

Portfolj 66-75 ar (Aktier 20%, obligationer 80%)
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sparandet — bor relateras till alder

Portfolj 76-85 ar (Aktier 0%, obligationer 100%)
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Slutsatser

- Extremt svart att fa grepp om sin egen pension

- Interaktionen mellan statlig pension och privat férsvarar.

- Osakerhet i nivan pa den statliga pensionen

» Den privata pensionen blir alltmer relaterad till aktiemarknaden

« Skapar extrem rorlighet i pensionskapitalet

- "Aktietrenden” helt relaterad till den héga avkastningen pa aktier.

- Nar manga &r beroende av "bérskurvan” for nasta ars inkomst,
kommer borsutvecklingen ha direkt effekt pa konjunkturutvecklingen i

Sverige.

- Tvingande aldersrelaterat sparande nédvéndigt fér att uppna
samhallsekonomisk stabilitet




Vi satar dven pa en "saker” realtillgang for

o . .
var pensionering - bostaden

House prices and CPI
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— US [rebase 1995 = 100.0] = Sweden [rebase 1995 = 100.0] = CPI [rebase 1995 = 100.0]
Source: Reuters EcoWin




