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ANNU BATTRE TJANSTEPENSION
TILL ITP-TJANSTEMANNEN

Collectum har pa uppdrag av Svenskt Naringsliv och PTK genomfért en ny
upphandling av férsakringsprodukter fér tjanstepensionen ITP som ar valbara under
perioden 1 oktober 2023 till 30 september 2028. | den har rapporten presenterar vi
resultatet av upphandlingen for saval traditionell forsakring som fondférsakring och

ger en beskrivning av hur vi har gatt till vaga.

Vira upphandlingar har genom éren satt en standard

for tjanstepensionsprodukter och bidragit till att de
produkter som erbjuds 16pande forbittras. Och framfér
allt, ger tjinsteminnen inom I'TP-planen bista mojliga
torutsittningar for en hog livsling tjdnstepension. Den
som vill gora egna val ska ha tillgang till ett noga utvalt
utbud sirskilt anpassat for dem som ska omfattas av det.
De produkter som vi har valt ut dr noggrant genomlysta
och har prévats i flera tusen tdnkbara framtida marknads-
scenarier.

Inom traditionell férsikring valdes fem forsikringsgivare:
Alecta, AMF, Folksam, Nordea och SPP. Dessa finansiellt
stabila forsikringsgivare erbjuder produkter med hog
avkastningspotential, konkurrenskraftiga garantier och
stabila pensionsutbetalningar till liga avgifter.

Inom fondf6rsikring valdes fem forsikringsgivare:
Handelsbanken, Linsforsikringar, Nordea, SPP och
Swedbank. Dessa erbjuder tillsammans 119 aktiefonder,
blandfonder och rintefonder. Den genomsnittliga avgiften
t6r fonderna i fondutbuden fér de upphandlade fondfor-
sakringarna dr nu 0,21 procent, vilket kan jaimforas med
0,30 i upphandlingen 2018. For de erbjudna entrélésning-
arna dr avgifterna dnnu ligre, avgiften dr 0,11 procent nir
den dr som hogst.

Flertalet avgifter har sinkts i dldre befintliga fondf6r-
sikringsprodukter i denna upphandling. Det gor att
ITP-tjinsteminnen i stor utstrickning fir ligre avgifter
dven om de ligger kvar i tidigare valda produkter.

Frén en redan lag nivé har avgifterna alltsa sinkts dnnu en
ging pi bade traditionell férsikring och fondforsikring.
Nir det giller fondf6rsikring kostar samma fonder pa den
6ppna marknaden nu i genomsnitt néstan fyra ginger si
mycket jamfért med det upphandlade utbudet.

Collectums arbete med upphandling har successivt
utvecklats. Vi har kunnat dra lirdom av tidigare upphand-
lingsomgangar och forfinat den modell vi anvinder. Det ér
av stor vikt att vira jimforelser av de olika erbjudandena
blir si rittvisa som mojligt s att vi viljer ritt utbud. De
utvalda forsikringsprodukterna méste passa I'TP-tjdnste-
minnen, som ska leva av den pension som tjinas in.

Den utvirdering vi gjort denna ging har varit den mest
ambitidsa av alla hittills genomf{érda upphandlingar. Att
vara en av de forsikringsgivare som slutligen valdes ut att
erbjuda forsakringsprodukter i Collectums upphandling
kan med ritta ses som en kvalitetsstimpel.

Gunnar Olundh, vd pa Collectum
Stockholm i juni 2023



RESULTATET AV UPPHANDLINGEN

| KORTHET

De forsakringsgivare som offererade forsakringsprodukter och valdes ut i Collectums
upphandling ar valbara fér att forvalta tjanstepensionen ITP under perioden 1T oktober
2023 till 30 september 2028. Upphandlingen omfattar de valbara delarna ITP 1 och ITPK.

TRADITIONELL FORSAKRING

I upphandlingen valdes fem forsikringsgivare ut inom
traditionell forsikring: Alecta, AMEF, Folksam, Nordea

och SPP. Alecta valdes dven ut som forvalsalternativ.

Vid upphandlingen har férsakringsgivarnas historiska

avkastningsresultat och de erbjudna produkternas f6r-

maégor att leverera konkurrenskraftiga pensioner under
alternativa finansiella forutsittningar utvirderats.

HAR AR NAGRA NYCKELRESULTAT:

B Forsikringsavgifterna sjunker, de utvalda produkternas
genomsnittliga forsikringsavgift dr cirka 0,09 procent.

B Transparensen och jaimforbarheten kring de totala
kostnaderna f6r kapitalférvaltning okar.

B Den genomsnittliga placeringsrisken bland utvalda
produkter hojs samtidigt som en 6kad tillgingsdiversi-
fiering ger en hog forvintad riskjusterad avkastning.

B De utvalda produkterna har dldersanpassad place-
ringsrisk, vilket berdknas hoja pensionerna for de som
borjar arbeta i yngre éldrar och har tjénstepension ITP.

B Placeringsrisken i de utvalda produkterna sinks inf6r
och under utbetalningsfasen, men blir aldrig lig. Pro-
dukterna behiller en god avkastningsférmaga under
den langa tidsperiod som en livslang utbetalning nor-
malt utgor och har mekanismer for att i olika omfatt-
ning stabilisera pensionsutbetalningarnas storlek.

B De utvalda produkterna forskotterar framtida avkast-
ning vilket innebir att pensionen blir hog redan frin
66 ir. Pensionerna forvintas ocksi kunna oka i takt
med inflationen eller mer.

B Alla utvalda produkter ger ett hogre garanterat belopp
dn det obligatoriska kravet och ger mojlighet till
forstarkning av det garanterade beloppet om avkast-
ningen blir relativt god. Garantikonstruktionerna
beriknas bidra till en hogre pension i en rimlig andel
finansiella marknadsscenarier.

B Alecta rankades hogst inom bade virderingsomrade
historisk avkastning och virderingsomrade produkt.

Sammanfattningsvis visar resultaten att det valbara utbu-
det kommer att ge méjlighet till annu hégre pensioner

till mycket konkurrenskraftiga priser. De visar ocksa att
Alecta har levererat pi sitt uppdrag som forvalsalternativ
och ytterligare forbittrar sitt erbjudande till de I'TP-tjins-

teman som inte gor ett eget val.

Resultaten kommer att beskrivas mer i detal;j i de avsnitt
som foljer.



FONDFORSAKRING

I upphandlingen valdes fem forsikringsgivare ut inom
fondforsikring: Handelsbanken, Lansforsikringar,
Nordea, SPP och Swedbank.

HAR AR NAGRA NYCKELRESULTAT:

B Den genomsnittliga avgiften f6r entrélosningarna dr
0,11 procent. Det kan jimf6ras med 0,14 procent vid
upphandlingen 2018 och 0,23 procent vid upphand-
lingen 2013.

B Den genomsnittliga avgiften for forsikringsgivarnas
valbara fonder dr nu 0,21 procent. Det kan jamf6ras

med 0,30 procent vid upphandlingen 2018 och 0,39
procent vid upphandlingen 2013.

B Avgifterna for exakt samma fonder pa den 6ppna
marknaden ir i genomsnitt 0,83 procent, alltsd néstan
fyra ganger si hoga jamfort med de upphandlade

avgifterna.

B Antal fonder totalt i fondutbuden for de fem forsik-
ringsgivarna har 6kat med 56 procent i jimforelse med
upphandlingen 2018, frin 76 till 119 fonder.

B [ ildre utbud av fondf6rsikring har manga fondavgif-
ter siankts och flertalet forsikringsgivare har dven tagit
bort sina forsikringsavgifter.

Resultaten kommer att beskrivas mer i detalj i de avsnitt
som foljer.

TJANSTEPENSIONEN ITP

Tjanstepensionen ITP har kommit till
genom ett avtal mellan Svenskt Naringsliv
och PTK. Pa uppdrag av dem upphandlar
Collectum, som drivs utan eget vinstsyfte,
de férsakringsgivare som far forvalta
tjdnstepensionen ITP och stéller krav pa
ldga avgifter och hoég historisk avkastning.

Det ar hos Collectum tjanstemannen
valjer vem som far férvalta deras
tjdnstepension. Collectum administrerar
ITP-tjdnstemannens val och skickar ut ett
vardebesked varje ar. Collectum beraknar
ocksa storleken pa premien och fakturerar
arbetsgivarna, och formedlar sedan vidare
de inbetalda tjanstepensionspremierna

till férsakringsgivarna. Collectum tar ut

en administrationsavgift pa den inbetalda
premien pa 0,81 procent (maximalt 450
kronor per ar inom ITP 1).

Under 2022 férmedlade Collectum 60
miljarder kronor i premier mellan 37 000
foretag och cirka tio féorsakringsgivare. Detta
ar femte gdngen som Collectum genomfoér
upphandling av tjanstepensionsfdrvaltare.



UTGANGSPUNKTER FOR
ITP-UPPHANDLINGEN 2023

Collectum genomfor upphandlingar av tjanstepensionsforvaltare pa upp-
drag av Svenskt Naringsliv och PTK. Den forsta ITP-upphandlingen dgde
rum 2007, och sedan dess har ytterligare upphandlingar genomférts 2010,
2013, 2018 och nu senast 2023. Upphandlingarna har omfattat bade tradi-
tionell férsakring och fondférsakring.

Det idr ITP-nimnden som fattar beslut om sévil utgingspunkter for upphandlingen som urval av
forsikringsgivare och forsikringsprodukter. Deras uppgift ér att tolka och tillimpa I'TP-planen, och

nimnden ir sammansatt av representanter frin Svenskt Naringsliv och PTK.

Upphandlingarna syftar till att stimulera branschen att forbittra sina erbjudanden, tinka nytt och
16pande effektivisera sina verksamheter. Mélsittningen ér att I'TP-tjdnsteménnen alltid ska ha till-
ging till de bista pensionsprodukterna pa marknaden till ligsta méjliga pris.

UPPDRAGET

Uppdraget har varit att skapa bista mojliga forutsittningar for att arbetsgivarnas pensionsavsitt-
ningar till I'TP-tjinstemédnnen resulterar i s hog livsling tjdnstepension som méjligt. Till 2023 ars
upphandling var uppdraget dessutom att forbittra villkoren i tidigare fondforsikringsprodukter inom
ITP. Det omfattade dven att skapa en storre bredd av valbara fonder i det upphandlade utbudet i
jamforelse med upphandlingen 2018.

Hir dr nagra av de villkor som Collectum har haft att f6rhalla sig till:

B Offertunderlag och utvirdering ska fokusera pa vad som ska uppnis och inte hur det ska uppnis.
B Utvirderingen ska enbart baseras pa kvantitativa métt och jimforelser.

B Urvalet, liksom val av forvalsalternativ, ska enbart baseras pa rankning av offerternas samman-
vigda resultat.

B Minst tre och hogst fem av de hogst rankade forsikringsgivarna inom traditionell forsikring
respektive fondforsakring ska erbjudas att teckna avtal med Collectum.

B Samma utvirderingsmetod som anvindes 2018 ska tillimpas, men uppdateras och forfinas for att
avspegla lirdomar frin den forra upphandlingen och de aktuella forutsittningarna.

B Alla utvirderingsomriden och deras vikter ska faststillas av I'TP-nimnden innan offerterna
inkommer.



FINANSIELLA MARKNADSFORUTSATTNINGAR

For att utvirdera de traditionella forsdkringsprodukterna liksom fondf6rsakringsprodukternas entré-
16sningar berdknas produkternas resultat f6r en stor mingd olika finansiella marknader.

De framtida finansiella marknadsscenarierna baseras pa antaganden om avkastning, volatilitet och
korrelation f6r 19 finansiella parametrar. Maximalt sex av dem utgor olika tillgangsklasser. Samtliga
sex tillimpas for traditionell forsikring och fem tillimpas for fondférsikring. Tillgingsklassen stats-
obligationer tillimpas f6r bide traditionell forsikring och fondférsikring. Exempel pa andra finan-
siella parametrar dr inflation och utvecklingen av inkomstbasbeloppet.

De finansiella omvirldsférutsittningar som gillde vid upphandlingen 2018 har férindrats av bland
annat coronapandemin och kriget i Ukraina. Collectum har uppdaterat de tillimpade finansiella anta-
gandena och anvint sig av samma princip och metod som nir motsvarande antaganden togs fram 2018.

Metoden innebir att antaganden pa medellang sikt (10-15 &r) for de olika tillgdngsklasserna baseras
pa historisk avkastning i utvalda index och ett flertal kapitalmarknadsprognoser som presenterades
under hosten 2022 av etablerade finansiella institut (sd kallade "Capital Market Assumptions”).
Antaganden pa ling sikt baseras pa etablerad finansiell teori. Collectum har anvint sig av flera
externa experter som gjort egna bedémningar av valda antagandens rimlighet och relevans. Den
senaste bedomningen gjordes si sent som i februari 2023.

HALLBARHET
I upphandlingen stilldes inga specifika hallbarhetskrav pa de offererade forsikringsprodukterna.

Saken hade dock noga évervigts och Collectum har med hjilp av extern expertis gjort en genom-
lysning av sivil befintliga som kommande regelverk pa omradet.

De forsikringsgivare som offererade traditionell forsikring hade ett antal frigor att besvara for att
Collectum skulle fa en bild av hur respektive offertgivare arbetar med hallbarhetsfrigor ur ett milj6-,
samhalls- och styrningsperspektiv.

Forsikringsgivarna fick svara pa om offererad produkt uppfyller kraven for att vara en sé kallad artikel
8-produkt (SFDR), med inneborden att den frimjar miljo, klimat och/eller social hallbarhet, samt
vilka metoder och indikatorer som i sé fall tillimpas vid utvirdering.

Alla offertgivare for traditionell férsikring har svarat att deras offererade produkt kategoriseras som
en artikel 8-produkt. De kan i varierande grad beskriva vilka metoder och indikatorer som anvinds
eftersom de regelverk de har att forhalla sig till nyligen trétt i kraft och att arbete med frigorna pagar.

Fréigor har stillts till offertgivarna for traditionell forsikring om hur stor andel av deras offererade
forsikringsprodukter som inrymmer héllbara investeringar och hur stor andel som enligt taxonomin
utgor héllbara investeringar.

Eftersom de aktuella regelverken borjade gilla i januari 2023 har det varit svart for f6rsikringsgivarna
att ange specifikationer pé dessa punkter. Inte heller de bolag som f6rsikringsgivarna investerar i har i
nuldget nigot klart svar pd vad som ir att betrakta som héllbart enligt taxonomin. Det betyder att de
fragor vi stillt i praktiken dr ndgot for tidigt vickta och att Collectum tillsammans med I'TP-ndmn-
den behdover f6lja upp dessa frigor l6pande med forsikringsgivarna. Rapporteringen till Collectum
kan behéva ses 6ver da regelverken pa omradet utvecklas.



En fraga har ocksa stillts om offertgivarna f6r traditionell forsikring tar hinsyn till negativa konse-
kvenser av investeringsbeslut for olika héllbarhetsfaktorer (PAI-indikatorer) for offererad produkt.
Hir har alla offertgivare gett jakande svar och dven beskrivit hur de gér till viga och vilka indikatorer
som anvinds.

For fondf6rsikring har vi tagit in uppgifter om hur offererade fonder ar klassade enligt SFDR
(Sustainable Finance Disclosure Regulation) vilket ocksa redovisas i forteckningen over fondutbuden
for respektive fondf6rsikringsgivare i bilaga 3.

Nedan foljer en sammanfattning av hallbarhet i fondutbud enligt SFDR-klassning i antal och andel.

TABELL 1 HALLBARHETSKLASSIFICERING AV FONDER ENLIGT SFDR

Forsakringsgivare SFDR 8 SFDR 9 Ovriga/saknar
Handelsbanken 28 (85 %) 4 (12 %) 1(3 %)
Lansférsakringar 12 (80 %) 320 %) 0 (0 %)
Nordea 15 (88 %) 1(6 %) 1(6 %)
SPP 26 (84 %) 3 (10 %) 2 (6 %)
Swedbank 23 (100 %) 0 (0 %) 0 (0 %)

Det kan konstateras att ambitionerna hos forsikringsgivarna ir mycket starka. Det kan tilliggas att
Handelsbankens entrélosning dr Svanenmirkt. Utbudet av hallbara alternativ ger I'TP-tjinstemidnnen
mojligheter att fa sina preferenser tillgodosedda nir de gor sina val.






UTVARDERINGS-
OCH ANALYSMETOD

Utvarderingsmetoden fér upphandling 2023 bygger pa de metoder som
har arbetats fram sedan upphandlingen 2010 (fondférsakring) respektive
2018 (traditionell forsakring). Processen for urval har som vid tidigare
upphandlingar varit bestéamd pa férhand. Helt centralt for upphandlingens
varde ar Collectums detaljerade forstdelse for offerterna och att jdmfor-
barhet och korrekthet finns i de rapporterade historiska resultaten. Den
avstamningen har tagit vasentlig tid i ansprak.

Under hela upphandlingsprocessen har Collectum haft 16pande méten med, och hog transparens
gentemot, ITP-nimnden. Infor varje mote har ITP-nimnden fitt skriftliga underlag f6r de delbeslut
och eventuella frigor som funnits.

MALGRUPPSANALYS

Innan offertunderlagen skickades ut genomférde Collectum en omfattande analys av alternativa
l6nekarridrer inom I'TP, det vill siiga av mélgruppen f6r upphandlingen. Analysen gjordes i samarbete
med statistiker pd Unionen, Ledarna och Sveriges Ingenjorer. Resultatet blev ett storre urval av repre-
sentanter for I'TP-tjinstemdnnen 4n vid tidigare upphandlingar. Vi har kallat detta urval for olika
typpersoner, som under upphandling 2023 har varit sju till antalet.

Frén typpersonernas lonekarridrer berdknas premieinbetalningarnas storlek (viss slumpvis variation
finns i berikningarna). Alla offererade produkter har utvirderats utifrin samma premieinbetalningar
och typpersoner, och detta har tillimpats bade for traditionell f6rsikring och f6r entrélésningarna
inom fondf6rsikring.

Offerten rankades separat for varje typperson. I'TP-nimnden hade beslutat att typpersonernas olika
resultat skulle viga lika mycket for offertens slutresultat.

De olika typpersonerna beskrivs 6versiktligt pa ndsta sida. Alla belopp redovisas i miljoner kronor.



TABELL2 TYPPERSONER SOM REPRESENTERAT MALGRUPPEN FOR ITP-UPPHANDLING 2023

Typperson
Parameter 1 2 3 4 5 6 7
Alder vid intréde/ 254  25&  33ar 274 404  33/524r 50 4r
aterintréade i ITP
Antal anstallningsar, ITP 41 ar 21 ar 33 ar 23 ar 20 ar 21 ar 16 ar
Pensioneringsalder 66 ar 66 ar 66 ar 66 ar 66 ar 66 ar 66 ar
Utbetalningstid Livslang Livslang Livslang Livsldng Livslang Livslang Livslang
Totalt dverforda 1.0 0.8 15 21 16 1 27

premier, MSEK*

Referensniva
summa pensions- 2,0 1,5 3,3 3,4 4,3 2,5 3,5
utbetalningar, MSEK*

* 2023 ars penningvérde, median

Typperson 1 motsvarar en typisk redovisningsekonom inom I'TP, typperson 4 en typisk civilingenjér
och typperson 5 en typisk mellanchef. Typperson 6 antas ha haft en tidigare anstillning inom ITP,
dterintrider till ITP vid 52 rs dlder och utfor d en flytt av tidigare intjinat kapital till de erbjudna
produkterna.

Lingst ner i tabellen ovan redovisas vilken referensniva som i huvudsak tillimpats for respektive
typperson vid poidngberdkning. Nivin motsvarar summan av reala pensionsutbetalningar dir varje

irs utbetalning getts en vikt som minskar med den forsikrades stigande dlder. Det redovisade virdet
utgdr referensnivins medianvirde i samtliga finansiella scenarier och redovisas i 2023 ars penningvirde.

UTVARDERINGSMODELLEN

Utvirderingsmodellen for bade traditionell f6rsikring och fondforsikring bygger pd att I'TP-nimn-
den pé forhand beslutat om olika utvirderingsomriden och gett dem en bestimd vikt. De viktade
delresultaten aggregeras till ett slutresultat for respektive typperson och vidare till respektive offert.
Utvirderingsmodellen resulterar i en rankningslista, vilken utgjort den enda grunden f6r urvalet.

Virderingen av de traditionella forsikringsprodukterna samt entrélosningarnas konstruktioner utgar
bada frin en beriknad referensnivid. Anpassningar for skillnader i tillimpade tillgangsklasser och
mojlighet till garanti har dock gjorts.
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VAD MENAR VI MED REFERENSNIVA”?

Varderingsmodellen bygger pa att det berdknas en referensniva som satter nivan
for vad en hdég pension beddms vara utifran forutsattningarna. Referensnivan
tilldmpas ocksa for att undvika indirekt viktning mellan utvarderingsomraden,

sa att de vikter som ITP-nd&mnden beslutat om blir korrekt representerade.

Referensnivan fér bade traditionell férsakring och entrélésningarna bygger
pa en férenklad tillgangsklassificering av den samlade kapitalallokeringen

hos de sju forsakringsgivare som lamnat offert inom traditionell férsakring.
Dessa férsakringsgivare utgor dven majoriteten av premiebestamd traditionell
tjadnstepension pa den svenska marknaden.

TILLVAGAGANGSSATT VID JAMFORELSE AV OFFERTER

Under upphandlingsprocessen har den berdkningsmodell som utvecklades under upphandling 2018
f6r att kunna mita och kvantifiera "hog” pension anpassats till denna upphandlings offerter, samt
forfinats och vidareutvecklats tekniskt. Berdkningsmodellen tillimpas i utvirderingen av de traditio-
nella forsikringsprodukterna och av entrélésningarna inom fondférsikring.

Baserat pa antaganden om bland annat framtida avkastning i ett antal tillgangsklasser har de erbjudna
traditionella produkternas och entrélosningarnas forméga att leverera hoga pensioner kunnat testats
14 000 olika finansiella scenarier. For varje scenario har ett stort antal delresultat berdknats. Utifran
olika statistiska matt har sedan den relativa férmédgan att leverera en konkurrenskraftig pension
poangsatts.

Exempel pa vidareutveckling av berikningsmodellen:

B Anpassningar till nya funktioner i erbjudna produkter.

B Okat antal maximala tillgéngsklasser, fran 4 till 6, vilket tillsammans med 13 andra finansiella
parametrar stillt nya krav pd exempelvis korrelationsmatrisen.

B ITP-tjinsteminnens lonekarridrer representeras av fler egenskaper, exempelvis olika linga
uppehill frin I'TP.

B Produkt- och tillgangsklassberoende rebalanseringsprocesser for traditionell f6rsikring.
B Forbittrad simulering av framtida diskonteringsrantekurvor for solvensberikning.

B Mojlighet att ersitta delar av simulerade avkastningsserier med forsikringsgivarnas unika
avkastningshistorik.



POANGSATTNINGSMETOD FOR TRADITIONELL FORSAKRING

Som en f6ljd av att malgruppen representeras av ett storre antal 16nekarridrer har poingberdknings-
metoden forindrats och vidareutvecklats. Podngsittningen har dven automatiserats, vilket gett 6kade
mojligheter att testa resultatens kinslighet for exempelvis variationer av tolkningar av produkternas
regelverk och val av finansiella antaganden.

Poingsittningsmetoden baseras liksom 2018 pa produkternas delresultat i olika finansiella marknader
i jimforelse med en referensnivé. Produkternas mervirde (eller undervirde) stills i denna upphand-
ling i forhallande till summan utbetald pension i samma scenario, vilket ger delresultatets (exempelvis
kapitalvirdet vid 55 &r) procentuella bidrag till en hogre pension.

Efter att ha genomfort ett stort antal kiinslighetstester kan Collectum dra slutsatsen att det slutgiltiga
rankningsresultatet dr robust.

POANGSATTNINGSMETOD FOR FONDFORSAKRING

Metodiken som anvinds f6r podngsittning vid utvirdering av fondforsakring ér i huvudsak den-
samma som anvints sedan 2010. Det innebir att den ér vil beprévad och palitlig.

Poingsittningsmetoden for entrél6sningarnas konstruktioner har i denna upphandling utgitt frin en
poingsittning som motsvarar den som tillimpas f6r traditionell forsikring.

Poingsittningen av fonderna bygger pé en jimforelse med motsvarande fonder pa den ppna
marknaden. Efter tillimpning av de vikter som I'TP-nimnden i f6rvig beslutat om har offerterna
rangordnats.
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HUR RESULTATET PRESENTERAS
| DENNA RAPPORT

Presentationen av resultaten inom ramen for denna rapport utgar fran
utvarderingsmodellens olika utvarderingsomraden. Skillnader mellan
resultat som beror pa skillnader mellan |bnekarridrer inom ITP illustreras
med hjalp av tva av malgruppens typpersoner.

EXEMPEL PA TYPPERSONER

Resultaten for de olika typforsikrade skiljer sig it s pass att ett medelvirde av typpersonernas resul-
tat skulle vara mindre intressant att presentera. I denna rapport har vi dirfor valt ut tvd typpersoner
med hjélp av vilka vi illustrerar skillnaderna i resultat {6r de olika lonekarridrerna inom ITP.

TYPPERSON 1. TYPPERSON 4.
REDOVISNINGSEKONOMEN CIVILINGENJOREN
B Arbetar inom I'TP under hela sin B Arbetar inom I'TP under en relativt
yrkeskarridr och far en visentlig andel stor del av sin yrkeskarridr men enbart
pensionsavsattningar ocksa ndr i dldrar ndr det dr relativt lingt kvar
pensionen narmar sig. till pension.
B Har en I6nekarridr utifrin en nigot B Har en snabb l6nekarridr utifrin en
ligre utbildningsniva. hog utbildningsnivd. Har en 16n 6ver
7,5 inkomstbasbelopp bara nigra ar
efter intrddet i I'TP.

Nér det géller utvarderingen av fondférsékring &r dessa typpersoner enbart relevanta fér entrélésningarna.

PENSIONSSPARANDETS TRE FASER

De erbjudna traditionella produkterna och entrélésningarna har utvirderats i olika faser av den totala
forsikringstiden. Varje fas har virderats enskilt, men det upparbetade kapitalvirdet frin en fas foljer
med till ndsta fas.

Traditionell forsikring har utvirderats for alla faserna eftersom det finns visentliga skillnader mellan
produkternas konstruktioner i alla tre.

Inom fondf6rsikring dr det resultatet av entréldsningarnas konstruktioner som har utvirderats, och
enbart under stabiliserings- och utbetalningsfasen. Det dr ndmligen ett obligatoriskt krav att en entré-
16sning ska placera pensionskapitalet i 100 procent aktier under intjanandefasen.



B Intjinandefasen. Under den inledande fasen av forsikringsperioden har utvirderingens fokus
varit att jimfora produkternas forméga att ge hog avkastning.

B Stabiliseringsfasen. I perioden som direkt foregir pensioneringstidpunkten har, férutom avkast-
ningsférmaga, dven produkternas férmaga att exempelvis begrinsa risken for storre kapitalforlus-
ter utvirderats.

B Utbetalningsfasen. Under utbetalningstiden utvirderas totalt utbetald pension samtidigt som
olika typer av riskmitt ocksa utvirderas, exempelvis pensionsbeloppens stabilitet.

PENSIONSSPARANDETS TRE FASER

Vardet av framtida arvsvinster

o Prognosrénta

Kapitalvarde

2. Stabilisering 3. Uthetalning
(+ intjaning)

55ar 35ar 45 3r 55 ar 66 ar T5ar 85ar 95 dr

1. Intjaning. Pensionskapitalet vixer genom arbetsgivarens pensionsavsittningar (de roda staplarna),
sdrskilt om 16nen gér 6ver 7,5 inkomstbasbelopp, och med méjligheten till en hogre avkastning.

2. Stabilisering (+ intjining). Pensionen nirmar sig och pensionskapitalets storlek gor att olika for-
mer av risker méste hanteras parallellt med att kapitalet ska ha mojlighet att fortsitta vixa.

3. Utbetalning. Forsikringsmekanismer fir en stérre betydelse £6r hur mycket och vid vilken alder
som pensionen betalas ut. Det giller sirskilt livsling utbetalning.

Utvirderingen baserades pa olika mitvirden i de tre faserna och resultaten kommer dérfor att presen-
teras pd motsvarande sitt i de avsnitt som foljer.






RESULTAT: UPPHANDLING AV
TRADITIONELL FORSAKRING

Sju forsakringsgivare lamnade offert i upphandlingen av traditionell
forsakring. Bade forsakringsgivarens historiska avkastningsresultat och
den erbjudna produktens féorvantade bidrag till en hégre pension har
varit avgdrande for offertens rankning.

De utvalda produkterna forvaltas av finansiellt stabila forsikringsgivare. I'TP-tjinsteménnen erbjuds
de utvalda produkterna till kraftigt rabatterade avgifter vilket gor att det valbara utbudet hogst sanno-
likt kommer att ha tjinstepensionsmarknadens lagsta avgifter.

Samtliga utvalda produkter forvaltar den yngre tjainstemannens pensionskapital med hogre place-
ringsrisk 4n den dldres. Den hoga placeringsrisken under intjinandefasen sinks i olika omfattning néir
pensioneringen nirmar sig, for att under utbetalningsfasen i princip forvaltas pa samma sitt f6r alla
ildrar och med medelhdg risk. Utvirderingen visar att den placeringsprofilen férvintas leda till hogre
pensioner dn en medelhég placeringsrisk under hela f6rsakringstiden.

Trots att alla de utvalda produkterna har en livscykelanpassad placeringsrisk finns relativt stora skill-
nader mellan dem. Exempelvis i hur individualiserad placeringsrisken ér, produkternas fordelning och
diversifiering mellan olika tillgingsklasser samt val av utbetalningsparametrar.

De forbittrade garantierna beriknas komma till nytta i vissa finansiella scenarier, vilket bidrar till
hégre pensioner utan att i nigon stérre omfattning riskera att paverka den avkastning som férdelas
till det 6vriga forsikringsbestindet.

De utvalda produkterna forvintas betala ut en ansenlig del av pensionskapitalet i aldrar da det dr
troligt att ITP-tjanstemannen fir ut pensionskapitalet som alderspension. Det kommer ocksd finnas
mojlighet att vélja produkter med olika mekanismer for att mer eller mindre kraftigt begrinsa hur
mycket utbetalningarna kan variera under utbetalningsfasen.

Collectum bedémer att det finns en god variation mellan de utvalda produkternas olika placerings-
strategier, garantikonstruktioner och dterbiringsmetoder. Ingen av de utvalda produkterna skulle vara
ett direkt daligt val f6r nigon I'TP-tjansteman. Urvalet kommer att ge den som dnskar majlighet att
utifran sin individuella livssituation aktivt vilja den produkt som beddms ha bast balans mellan exem-
pelvis placeringsrisk och en minsta garanterad utbetalning. Samtidigt har forvalsalternativet, enligt
vald utvirderingsmetod, beriknats kunna ge hogst pension till samtliga typpersoner och dirigenom
till majoriteten av I'TP-tjanstemédnnen.

Sammanfattningsvis ger upphandlingen majlighet f6r ITP-tjansteméinnen att vilja mellan fem
hogkvalitativa traditionella forsikringsprodukter till kraftigt rabatterade avgifter och, trots ett brett
spektrum av tillgangar, en lig kostnad for kapitalférvaltningen.

Pi foljande sidor gir vi igenom de upphandlade f6rsikringsgivarnas historiska avkastningsresultat och
virdet for I'TP-tjdnstemédnnen av de liga avgifterna respektive den minsta garanterade utbetalningen.
Vi giir dven igenom forsikringsprodukterna utifrin vilket virde de beriknas ge ITP-tjinsteminnen
under f6rsikringstidens olika faser.
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UTVARDERING AV FORSAKRINGSGIVARNA

Besluten som bolagsledningen tar kan fi en direkt paverkan pa forsidkringsgivarens solvens, place-
ringsriskmojligheter och bestandsutveckling. Det paverkar i sin tur forsikringsgivarens totalavkast-
ning och méjlighet till produktutveckling.

Kapitalforvaltarnas taktiska beslut paverkar den avkastning som kan fordelas till pensionstorsikring-
arna. Det dr dock produktens malallokering och placeringspolicy som férvintas ha mest lingsiktig
paverkan pa den fordelade avkastningens storlek.

Det dr viktigt att notera att bade ledningsgrupper och férvaltarteam kommer att bytas ut éver tid
eftersom pensionsforsakring dr en ling process och ett lingsiktigt dtagande for forsikringsgivaren.
Att vara "bist” under en kortare tidsperiod racker inte. Dirfor utvirderas forsikringsgivarens kon-
tinuerliga framgang over lang tid. Vi har anvént historisk avkastning 6ver de senaste 15 till 20 aren
som en indikator pé f6rsikringsgivarens framtida forméga att forvalta pensionskapital och fatta ritt
strategiska beslut for framtiden.

De historiska resultaten har naturligtvis paverkats av de finansiella férutsittningar som varit. Dirmed
dr det viktigt att understryka att de historiska avkastningsresultaten enbart representerar en specifik
typ av finansiell marknad, som hégst troligen inte kommer att upprepas. Det giller bide utveckling av
marknadsrintorna och avkastningen i exempelvis aktier och fastigheter.

Nigra av offertgivarna har inte kunnat redovisa 20 ars historik for de olika tillgingsklasserna. Att inte
kunna redovisa fullstindig historik har varit till nackdel. Samtidigt har mer aktuell historik haft en
hogre vikt for jamforelserna dn dldre historik.

Skillnaderna i resultat vid jamforelse av forsikringsgivarnas totalavkastning har visat sig vara storre dn
skillnaderna vid jimforelse av kapitalférvaltarnas skicklighet inom olika tillgingsklasser. Det beror pd
att fordelningen mellan olika tillgingsklasser har en betydande paverkan pa skillnader i avkastnings-
resultat over tid.

Utvirderingen baseras pa en uppskattning av virdet av skillnaderna i historisk avkastning f6r
ITP-tjinstemannen. Alecta har haft hogst genomsnittlig avkastning inom utvirderingsomridet
totalavkastning, foljt av Skandia. Alecta har dven haft den hogsta genomsnittliga aktieavkastningen,
foljt av Folksam och Skandia. Skandia och AMF har haft bést fastighetsavkastning, medan Skandia
och Folksam har haft den hogsta rinteavkastningen (riskklassen statsobligationer).

Genom att tidsvikta dessa tre tillgingsklassers historiska ménadsavkastning och viga samman resul-
taten, dir aktier fatt hogst vike, visade det sig att Folksams kapitalférvaltare uppnidde bast resultat
titt foljt av Alectas.

TABELL 3 AVKASTNING, ALECTA OCH OVRIGA UTVALDA

Avkastning, arssnitt Alecta Snitt 6évriga utvalda
Totalavkastning 20 ar 6,9 % 51%
Aktier 20 ar 8,0% 7,0 %*
Fastigheter 20 ar 9,3 % 8,9 %*
Stats- och bostadsobligationer 20 ar 34 % 3,7 %*

* "Ovriga utvalda” omfattar hdr enbart AMF och Folksam eftersom Nordea och SPP inte kunnat redovisa historik fér
hela 20-arsperioden.



UTVARDERING AV DE ERBJUDNA PRODUKTERNA

Produkterna parametriseras inom ramen for I'TP-upphandlingens berikningsmodell. Det mojliggor
en dterkommande struktur och en kvantitativ bedémning av offerternas férvintade f6rmaga att leve-
rera hoga pensioner under olika finansiella marknadsforutsittningar.

Parametriseringen grundas pi Collectums tolkning av faktorer som maélallokeringen f6r den erbjudna
produkten, reglerna for férdelning av aterbaring mellan forsikrade, de forsikringstekniska parame-
trarna, forsikringsvillkoren och relevanta policyer.

Under méten med offertgivarna stilldes i huvudsak fragor om hur de klassificerat tillgingarna, vilket
skulle ske enligt upphandlingens definition av sex olika tillgingsklasser, om kapitalférvaltningsproces-
sen samt de aktuariella tillimpningarna.

Genom att utvirdera de erbjudna produkterna i 4 000 alternativa avkastningsscenarier och med hjilp
av sju olika typpersoner skapas en omfattande bedémningsgrund for att uppskatta vilka pensioner
varje produkt kan f6rvintas betala ut i framtiden.

De 4 000 avkastningsscenarierna genererar motsvarande antal delresultat f6r varje produkt. Exempel pa
delresultat inom ett scenario dr pensionskapitalets virde vid olika aldrar, till exempel vid pensionering,
och den totalt utbetalda pensionen. Produkternas delresultat i en given finansiell marknad jamfors
alltid med en referensnivi, som beriknats for samma marknad.

Poingen baseras huvudsakligen pi olika statistiska matt, som medianen och 20:e percentilen. 20:e
percentilen representerar det ligsta bidrag som en produkt férvintas bidra med i dtta av tio olika
finansiella marknader.

Produktens resultat har virderats dels utifrin avgiftsuttag och den garanterade utbetalningens bidrag
till en hogre pension, dels utifrin produktkonstruktionens bidrag till att hoja pensionerna under tre
olika faser av forsikringstiden. Varje fas viger olika mycket i forhallande till det slutliga resultatet, och
olika statistiska matt har haft olika vikt i de olika faserna. Avgifterna har exkluderats frin utvirderingen
i de olika faserna f6r att undvika dubbelrikning.

FORSAKRINGSAVGIFTER OCH KAPITALFORVALTNINGSKOSTNADER

Laga forsikringsavgifter dr, och kommer alltid att vara, en viktig del av I'TP-upphandlingarnas
mélsittning. Avgifter har en pa forhand kind paverkan pa de framtida pensionerna och den linga
avtalstiden gor att dven mindre avgiftsskillnader kan fi en signifikant paverkan pi pensionen.

Forsikringsavgifterna ska ticka forsikringsgivarens administration av bland annat inbetalningar,
utbetalningar av pension, information till de forsikrade, it-system och produktutveckling. Omsesidiga
forsakringsgivare maste fordela kostnaderna rittvist inom sitt bestind och kan ddrfor inte erbjuda en
forsakringsavgift som dr noll kronor. Det kan ett vinstutdelande bolag gora.

Collectum kan konstatera att upphandlingen 2023 leder till ytterligare sinkta forsikringsavgifter
inom traditionell forsikring. Avgifterna bland de utvalda produkterna ér i genomsnitt cirka 0,09
procent mot 0,13 procent 2018 (utan hinsyn tagen till produkter med avgiftstak). Fasta avgifter
riknas normalt inte upp utan kommer att stilla krav pd att de utvalda forsikringsgivarna fortsitter
att effektivisera sin administration.
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Kapitalférvaltningskostnaderna 6kar normalt med tillgingarnas och portfoljernas komplexitet samti-
digt som den linga avtalstiden inom pensionsforsikring ger stora mojligheter att placera tillgingarna
mycket langsiktigt. Mojligheten till alternativa investeringar ska 6ver tid ge hogre avkastning. Den
breda tillgangsfordelningen och den ligre likviditeten gor att de traditionella férsikringsgivarnas
kostnader inte dr rittvist jaimforbara med exempelvis fondavgiften f6r en blandfond, 4ven om en
direkt jaimforelse normalt dr till den traditionella forsidkringsproduktens fordel.

De kapitalforvaltningskostnader som jimfors omfattar alla kostnadstyper som har en koppling till
kapitalférvaltningsprocessen. Offertunderlaget 2023 utokades med detaljerade fragestillningar kring
kapitalférvaltningens alla olika kostnadstyper. Utgidngspunkten var den analys som en oberoende
expertgrupp genomfort for Svensk Forsikrings rikning, vilken redovisas i rapporten "Konsument-

anpassade nyckeltal” frin 2015.

I upphandling 2018 redovisades enbart de kostnadstyper som ska framga av drsredovisningen. I
denna upphandling omfattas visentligt fler kostnadstyper i syfte att kunna jimféra de totala kostna-
derna f6r kapitalférvaltning.

De totala kapitalférvaltningskostnaderna hos de utvalda forsikringsgivarna har under de senaste
tre dren varit i genomsnitt 0,10 procent men varierar mellan drygt 0,06 procent och 0,21 procent.
SPP har den hégsta kostnaden, men tar samtidigt bara ut 50 kronor i fast forsikringsavgift. Nordea
erbjuder en mycket lig kapitalforvaltningskostnad, 0,07 procent, vilket ger ITP-tjinsteménnen en
kraftig rabatt i jimforelse mot den faktiska kostnaden.

Virt att notera 4r att podngsittningen baseras pa forsikringsavgiftens och kapitalférvaltningskostna-
dens paverkan pd den pension som kan betalas ut. For att inte produkter med hégre avkastningspo-
tential ska missgynnas i utvirderingen har resultaten beriknats utifrin en for alla offerter gemensam
placeringsrisk. Den motsvarar den placeringsrisk som referensnivierna beriknas med. Aven om de
relativa skillnaderna mellan avgifter och kapitalférvaltningskostnader kan vara stora blev skillnaden i
poing visentligt mindre.

TABELL 4  AVGIFTER OCH KOSTNADER (UPPHANDLING 2023)

Fast Total kapital- Kapitalférvaltnings-
Forsakrings- avgift, Kapital- Maxavgift, forvaltnings- kostnad enligt
givare SEK avgift SEK kostnad 2023 arsredovisning 2021
Alecta 0 0,05 % 480 0,064 % 0,03 %
AMF 40 015 % 500 0,110 % 0,03 %
Folksam 0 0,12 % Nej 0,066 % Redovisas inte i %
Nordea 0 oNn % Nej 0,070 %* 0,26 %
SPP 50 0,00 % Nej 0,215 % 0,215 %

*Kapitalférvaltningskostnaden &r fast och understiger faktisk kostnad.

Alecta och AMF tillimpar fortsatt ett maximalt avgiftsuttag, som i denna upphandling sinks fran
600 kronor till 480 respektive till 500 kronor. Det innebir att Alectas avgift understiger 0,05 procent
fran det att pensionskapitalet 6verstiger knappt 1 000 000 kronor. For vir typperson civilingenjéren
infaller det redan inom 10-15 4r frin intriddet.

For jamforelse redovisar vi dven forsikringsavgifterna frin 2018 ars upphandling i tabellen pa nista sida.



TABELLS5  AVGIFTER OCH KOSTNADER (UPPHANDLING 2018)

Fast Redovisad Kapitalfoérvaltnings-
Forsdkrings- avgift, Kapital- Maxavgift, kapitalférvalt- kostnad enligt
givare SEK avgift SEK ningskostnad arsredovisning 2016
Alecta 0 0,09 % 600 0,02 % 0,02 %
AMF 50 0,17 % 600 0,03 % 0,03 %
Folksam 0] 0,14 % Nej 0,05 % Redovisas inte i %
SEB 48 0,08 % Nej 0,12 % Redovisas inte i %
Skandia 65 0,16 % Nej 0,04 % 0,042%

Forsikringsavgifternas paverkan pd pensionen beror pa hur stora pensionsavsittningarna dr, vid vilken
dlder de betalas in och hur stor avkastningen blir. Tabellen nedan belyser hur mycket forsikringsav-
gifterna paverkar I'TP-tjinstemannens pension, om man forsoker bortse frin skillnader i avkastning.

TABELL6 FORSAKRINGSAVGIFTERNAS PAVERKAN PA PENSIONEN, TRADITIONELL FORSAKRING

Avgifternas paverkan

pa pensionen (median) Redovisningsekonomen Civilingenjoéren
Alecta -1,2% -09%
Genomsnitt dvriga valbara -24% -23%

FLYTTAVGIFT

Upphandlingen gav méjlighet att ta ut en flyttavgift pA maximalt 400 kronor, en brikdel av vad det
kostar pa den 6ppna marknaden. Av de produkter som valts ut har tre inte nigon avgift alls f6r flytt
och de 6vriga tva har sinkt flyttavgiften i jimforelse med upphandling 2018. Det kostar ingenting att
flytta kapital frin en tidigare upphandlad produkt till en nu upphandlad produkt om det fortsatt dr

samma forsikringsgivare.

TABELL 7 FLYTTAVGIFT, TRADITIONELL FORSAKRING

Forsakringsgivare Flyttavgift
Alecta O kronor
AMF 200 kronor
Folksam 175 kronor
Nordea O kronor
SPP O kronor
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GARANTERAD UTBETALNING

ITP-nimnden beslutade infér upphandlingen 2018 att det liga rinteldget motiverade en sinkning av
det obligatoriska kravet. Dirfor blev det obligatoriska kravet att produkterna skulle garantera minst
85 procent av inbetald premie med en premierdnta som var minst noll procent (netto).

Varen 2022 ridde ett helt nytt marknadslidge. Oklarheten kring vart rintemarknaden var pa vig vid
tidpunkten for beslut innebar att I'TP-nimnden valde att inte dndra det obligatoriska kravet. Istillet
utbkades antalet utvirderingsomraden, vilket innebdr att en hégre garanterad utbetalning dn det
obligatoriska kravet premieras mer dn i tidigare upphandlingar.

Inom utvirderingsomréidet garantikonstruktion beriknas hur ofta den garanterade utbetalningen
bidrar till en hégre pension och hur mycket den i sa fall faktiskt bidrar med. Jimforelsen gjordes i
varje finansiellt scenario mot en beriknad referensnivi, vilken motsvarar 100 procent av inbetald
premie med en premierdnta som ir noll procent (netto).

Produktens garantikonstruktion kan ocksa resultera i att den garanterade utbetalningen méste tillim-
pas i for ménga finansiella scenarier, vilket skulle paverka den aterbaringsrinta som kan foérdelas till
ovriga forsikrade. Aven sidan utvirdering har funnits med.

Fyra av fem utvalda produkter ger en premiegaranti som Gverstiger det obligatoriska kravet. Samtliga
utvalda produkter ger dessutom en garantiforstirkning i det fall avkastningen varit tillrickligt god,
men pa olika sitt och med olika frekvens. Det paverkar inte minst sannolikheten att den garanterade
utbetalningen kommer till anvindning.

Utvirderingen av den garanterade utbetalningens virde f6r en hogre pension har beridknats isolerat
fran andra produktegenskaper och podngsatts baserat pa sitt bidrag till en hégre pension.

TABELL 8 PREMIEGARANTI UTVALDA PRODUKTER

Andel av Livslangd (ar) fran 65 ar
Forsakringsgivare premie Premieranta (premiegrunder)
Alecta 100 % 0,00 % 25,2
AMF 100 % 0,01 % 23,3
Folksam 85 % 0,00 % 25,0
Nordea 100 % 0,00 % 26,8
SPP 85 % 0,75 % 23,4

Nedan tabell redovisar principen for hur garantiférstirkning sker i de utvalda produkterna. I samtliga
fall ersitts den redan garanterade utbetalningen endast om garantiforstirkningen resulterar i ett hogre
belopp. Den sista kolumnen péverkas ocksé av den aktuella diskonteringsrintekurvan for solvens-
berikning och ska dirfér ses som en uppskattning, men visar pa garantifrstirkningarnas relativa
storleksforhallande.



TABELL 9

GARANTIFORSTARKNING UTVALDA PRODUKTER

Forsakrings-

Nar sker garanti-

Uppskattad andel
pensionskapital
som minst utgor

givare forstarkning Princip garantivarde vid 66 ar
Vid pensioneringen, o .
Alecta darefter arligen 70 % av kapitalet . 57 %
. hanteras som en premie
under 2 ar
Maéanadsvis 5 aren Omférdelning av
fére pension + Overskott till 55 % o
AMF arligen under hela garantivarde (efter 15 ar 55 %
utbetalningstiden av utbetalning, 62,5 %)
Aldersbaserat,
Arligen mellan fran 60 % upp till o
Folksam 55 ar och 65 ar 80 % av kapitalet 66 %
hanteras som en premie
) o .
Nordea Enba.rt V|d_ 85 % av kapitalet . 70 %
pensioneringen hanteras som en premie
) o R
Spp Arligen under hela 70 % av den hégsta 68 %

utbetalningstiden

pensionsutbetalningen
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INTJANANDEFASEN

Vardet av framtida arvsvinster

Sl Prognosranta
t“.,
Kapitalvarde
2. Stabilisering 3. Uthetalning

(+ intjaning)

58 35ar 453ar 55 ar 66 ar 758r 85 ar 95 ar

Intjanandefasen 4r mellan 5 och 30 4r for valda typpersoner. Hir utvirderar vi i huvudsak hur pro-
dukternas avkastningsférmaga bidrar till en hogre pension.

Avkastningsformégan beror pa produktens malallokering och dterbiringsmetod (det vill siga produk-
tens indirekta fordelning av placeringsrisk mellan de f6rsikrade). Utvirderingsresultaten beror dven
pa de finansiella antaganden som tillimpats och valda typpersoner. Resultaten har kinslighetstestats
{6r variationer av dessa antaganden.

De 4 000 simulerade avkastningsserierna ger produkterna 4 000 alternativa kapitalvirden vid 55 ar,
per typperson. Frin de alternativa resultaten kan exempelvis produktens medianbidrag till en hogre
pension beriknas. Bidraget berdknas utifran skillnaden mellan produktens kapitalvirde vid 55 ar och
en referensnivi (referenskapital). Skillnaden, som kan vara negativ, stills sedan i relation till den totala
pension som betalas ut i det specifika finansiella scenariot (referensniva pension) vilket ger produk-
tens bidrag i detta scenario.

Samtliga utvalda produkter har en hogre placeringsrisk under intjinandefasen dn under senare faser.
Det ger en hog forvintad avkastning nir det dnnu ér lingt kvar till pension. Den hogre placeringsris-
ken skulle kunna oka risken for stora resultatskillnader mellan olika finansiella scenarier. De utvalda
produkternas portfoljer ar dock vildiversifierade, vilket ger en hog riskjusterad avkastning och en
relativt jamn bidragstérdelning mellan olika finansiella scenarier.

Redovisad placeringsrisk i nedanstiende tabell har uppskattats frin placeringsrisken i de olika finan-
siella scenarierna. Summan av tillgingar med hég avkastningspotential avser alla tillgingar férutom
rintebdrande tillgingar utan kreditrisk, vilket utgjort grund f6r den placeringsrisk som angetts som
"hogst” respektive "ldgst” risk i tabellen.



TABELL 10 PLACERINGSRISK INTJANANDEFASEN UTVALDA PRODUKTER,
REDOVISNINGSEKONOMEN

Placeringsrisk Summan tillgdngar
under Rantetillgdngar  Alternativa med hég
intjdningsfasen Aktier med kreditrisk tilgdngar* avkastningspotential
Hogst risk vid 30 ar 57 % 8 % 29 % 94 %

Hogst risk vid 50 ar 55 % 6 % 30 % 93 %

L&gst risk vid 30 ar 55 % 17 % 18 % 80 %

Lagst risk vid 50 ar 55 % 7% 17 % 79 %

* Med alternativa tillgangar avses private equity, fastigheter samt féretagsobligationer med hég kreditrisk.

Mervirdet av en hogre placeringsrisk under intjinandefasen paverkas av hur stor andel av pensions-
avsittningarna som da betalas in. Skillnader i produkternas resultat virderas utifrin bidraget till
utbetald pension, vilken baseras pa alla pensionsavsittningar och all kapitalavkastning under forsik-

ringstiden.

Notera att typperson 4 (civilingenjoren) bara ar aktivt anstilld inom ITP under intjinandefasen.

TABELL11 REDOVISNINGSEKONOMEN OCH CIVILINGENJOREN (2023 ARS PENNINGVARDE)

Redovisnings-
Parameter ekonomen Civilingenjéren

An_qel_ premier som betalas in under 68 % 100 %
intjaningsfasen

De u_tvalda.prod_ukterrzas genomsnittliga 945 000 kr 1700 000 kr
mediankapital vid 55 ar

Andel kgpltalvarde som moEsva_ras av _ ) 67 % 69 %
arbetsgivarens pensionsavsattningar fram till 55 ar

Skillnaden mellan den basta produktens
mediankapital vid 55 &r och motsvarande 6,4 %* 2,7 %*
referensniva

* Inkluderar inte skillnader i avgifter och kostnader.

For bide typperson 1 och 4 kan pensionsavsittningarna siledes utgdra ungefir tvi tredjedelar av
kapitalvirdet vid 55 4r. Det visar pd virdet av att ha en anstillning dir avsittningar gors till ITP.
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STABILISERINGSFASEN

o< Viirdet av framtida arvsvinster

: 7. Prognosranta

“~— Kapitalvarde

N
_ ~% lIntjaning 2. Stabilisering § 3.Utbetalning
o (+ intj3ning)
Aot ’g,'

ot NN """I"I""I""I""""
5ar 35ar 458r 55 ar 66 ar T5ar gsar  95ar

Stabiliseringsfasen ir kortast av de tre faserna, och flera typpersoner antas inte vara aktiva inom I'TP
hela vigen fram till pension. Pensionskapitalet dr normalt relativt stort och nirheten till pensionering
gor att utvirderingen omfattar fler riskmétt 4n under intjinandefasen, som dessutom fitt en hogre vikt.

De utvalda produkterna sinker placeringsrisken fére pension, vilket i Folksams fall sker redan frin
50 ars dlder, medan Alecta trappar ner risken forst ett par dr fore pension.

"Tvé av de utvalda produkterna ger moijlighet till en successiv garantiforstirkning under stabiliserings-
fasen om avkastningen varit god.

Redovisad placeringsrisk i tabellen pa nista sida har uppskattats frin placeringsrisken i de olika finan-
siella scenarierna. Summan av tillgingar med hég avkastningspotential avser alla tillgingar férutom
rintebdrande tillgdngar utan kreditrisk.



TABELL 12 PLACERINGSRISK UNDER STABILISERINGSPERIODEN, UTVALDA PRODUKTER,
REDOVISNINGSEKONOMEN

Summan tillgdngar

Placeringsrisk under Réntetillgdngar  Alternativa med hog
intjidnandefasen Aktier med kreditrisk tillgangar* avkastningspotential
Hogst risk vid 60 ar 56 % 5% 33 % 94 %

Hogst risk vid 64 ar 40 % 10 % 43 % 83 %

Lagst risk vid 60 ar 40 % 10 % 24 % 74 %

Lagst risk vid 64 ar 32% 10 % 24 % 66 %

* Med alternativa tillgangar avses private equity, fastigheter samt féretagsobligationer med hég kreditrisk.

Pi motsvarande sitt som f6r intjinandefasen beriknas 4 000 alternativa kapitalvirden vid 66 ér.

Frin de alternativa resultaten kan produktens medianbidrag till en hégre pension, men ocksa mojliga
variationer, beriknas. Aven hir virderas skillnader i kapitalbidrag i relation till den totala pension
som enligt referensnivin betalas ut i det specifika finansiella scenariot. Resultaten baseras enbart pa
skillnader som uppstar under sjilva stabiliseringsfasen, dven om produkterna har olika utgingsligen
beroende pa deras resultat under intjinandefasen.

TABELL13 REDOVISNINGSEKONOMEN OCH CIVILINGENJOREN (2023 ARS PENNINGVARDE)

Redovisnings-
Parameter ekonomen Civilingenjoren

Andel premier under stabiliseringsfasen 32 % 0%

Kapitalvarde vid 66 ar (medelvardet av de

valda produkternas medianresultat) 1890 000 kr 3 310 000 kr

Andel kapitalvarde som motsvaras av

o, o)
arbetsgivarens pensionsavsattningar fram till 66 ar 55 % 50 %

Skillnaden mellan den basta produktens
mediankapital vid 66 ar och motsvarande 8,1 %* 9,7 %*
referensniva

*Inkluderar inte skillnader i férsdkringsavgifter och kostnader.
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UTBETALNINGSFASEN

o Vardet av framtida arvsvinster

Prognosranta

Kapitalvarde

1. Intjaning 2. Stabilisering 3. Uthetalning
(+ intjaning)

58 35ar 453ar 55 ar 66 ar 758r 85 ar 95 ar

Under utbetalningsfasen finns stora férdelar med att pensionsspara inom ramen f6r en forsakrings-
produkt. Produkterna kan bidra till hogre pensioner genom kollektiv riskdelning for ling livslingd, en
garanterad minsta utbetalning, indirekt forskottering av framtida forvintad avkastning och mekanis-
mer for att dimpa effekterna pé pensionsbeloppet av kortare marknadssvingningar.

Upphandlingen 2023 utgar frin ITP som en livsling pension med 66 ar som riktilder f6r pensione-
ring och att dterbetalningsskydd inte har lagts till. Den langa tidsperioden tillsammans med att kapi-
talet under en stor del av tiden dr hogt betyder att denna fas ir av stor vikt for samtliga typpersoner.

Det sker, med ett undantag, ingen placeringsriskférindring i de utvalda produkterna under sjilva
utbetalningsfasen och placeringsrisken édr p en Gvergripande risknivé relativt likartad i alla erbjudna
produkter.

Under utbetalningsfasen har, férutom medianen totalt utbetald real pension, dven andra resultat
utvirderats. Exempelvis variationen i det utbetalda pensionsbeloppet och risken for att det dtersti-
ende kapitalet vid en hogre dlder inte ricker for att ticka fortsatta pensionsutbetalningar pa rimlig
niva. Aven sadan risk som att Gvriga ska behéva finansiera systematiska garanterade utbetalningar har
virderats.

Redovisad placeringsrisk i nedanstiende tabell har uppskattats fran placeringsrisken i de olika finan-
siella scenarierna. Summan av tillgingar med hog avkastningspotential avser alla tillgingar férutom
rintebirande tillgingar utan kreditrisk.



TABELL 14 PLACERINGSRISK UNDER UTBETALNINGSFASEN

Summan tillgdngar

Placeringsrisk under Rantetillgangar Alternativa med hég
intjdndefasen Aktier med kreditrisk tillgdngar* avkastningspotential
Hégst risk vid 66 ar 34 % 15 % 36 % 87 %

Hogst risk vid 81 ar 27 % 36 % 23 % 86 %

Lagst risk vid 66 ar 26 % 9% 26 % 63 %

Lagst risk vid 81 ar 24 % 36 % 24 % 87 %

*Med alternativa tillgangar avses private equity, fastigheter samt féretagsobligationer med hég kreditrisk.

De utvalda produkternas prognosrintor kan sigas motsvara en mer eller mindre f6rsiktig uppskatt-
ning av produkternas forvintade avkastning under utbetalningstiden. Vir bedomning dr att det finns
en troghet i att bide reglera och anpassa prognosrintan efter indrade marknadsforutsittningar. Det
innebdr att variationer i pensionskapitalets avkastning i hog grad riskerar att avspeglas som variatio-
ner i det utbetalda pensionsbeloppets storlek.

Endast en av offertgivarna (Alecta) har en prognosrinta som anpassas efter den avkastning som
genereras och har en férutsebar och reglerad koppling till fordndringar i den finansiella marknaden.
Den modellen har beriknats bidra till bade mer stabila utbetalningar och en hogre pension. I 6vriga
fall finns inte en sidan reglerad foljsamhet, darfor har antagandet varit att den nuvarande prognos-
rintan kommer att gilla dven i framtiden.

I tabellen nedan redogors de utvalda produkternas utbetalningsantaganden.

TABELL15 GENERATIONSDODLIGHET OCH PROGNOSRANTOR

Tillampar Prognosranta under
Utvalda generationsdodlighet utbetalningsfasen (netto)
s
AMF Ja 2,0 %
Folksam Nej 2,3%
Nordea Nej 2,0 %
SPP Nej 1,7 %

* Regleras bl.a. baserat pa avkastningen som varit sedan pensionsbeloppet senast réknades om.

Resultat for de tva typpersonerna presenteras pa nista sida.
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TABELL16 REDOVISNINGSEKONOMEN OCH CIVILINGENJOREN (2023 ARS PENNINGVARDE)

Redovisnhings-
Parameter ekonomen Civilingenjoéren

Skillnaden mellan den basta produktens summa
pensionsutbetalningar och referensnivan 14 %* 15 %*
(skillnad mellan medianresultat)

Referensniva aldersviktad summa

pensionsutbetalningar 1960 000 kr 3 410 OO0 kr

* Inkluderar inte skillnader i avgifter och kostnader.

FORVALSALTERNATIVET

Forvalsalternativ dr viktigt eftersom det ar fi ITP-anstillda som aktivt viljer en annan produkt.
I upphandlingen utvirderades Alecta Optimal Pension som det frimsta alternativet for de I'TP-
anstillda som inte sjilva vill eller kan géra eget val.

Bakgrund till att Alecta blev hogst rankade:

B Alecta har haft det hogsta historiska totalavkastningsresultatet 6ver 20, 15,10, 5 och 3 4r.
B Alecta Optimal Pension 2023 har det entydigt ligsta avgiftsuttaget.

B Alecta Optimal Pension 2023, tillsammans med AMF 2023, rankades bland de fem bista

offerterna inom alla utvirderingsomriden.

B Alecta Optimal Pension 2023 rankades som hogst for alla typpersoner.

Det utvalda f6rvalsalternativet har siledes visat pd en mycket god, och en 6ver tid stabil, forméga att
forvalta pensionskapital och kan erbjuda den mest effektiva administrationen av I'TP-forsikringar.
Alecta har forbittrat sitt erbjudande till I'TP-tjinsteménnen med en produkt som lyckas kombi-
nera en hég placeringsrisk med trygga pensionsutbetalningar pi ett sitt som forvintas ge minga
ITP-tjinstemin en dnnu bittre tjdnstepension.
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RESULTAT: UPPHANDLING
AV FONDFORSAKRING

Inom fondfdrsakring valdes fem férsakringsgivare: Handelsbanken,
Lansforsakringar, Nordea, SPP och Swedbank. Dessa erbjuder tillsammans
119 aktiefonder, blandfonder och rantefonder i fondutbuden totalt sett.

Pensionspremien f6r den som viljer fondforsikring placeras automatiskt i en entrélésning och den
forsikrade kan sedan vélja bland de fonder som respektive forsikringsgivare erbjuder inom ITP.
Genom mojligheten att vilja bland enskilda fonder kan I'TP-tjinstemannen i stor utstrickning sjilv
bestimma placeringens riskniva och pa vilka geografiska marknader som pensionskapitalet ska place-
ras.

For ITP 1 tillats att hogst halva premien placeras i fondférsikring medan resterande del ska placeras i
en traditionell f6rsikring. Anledningen ér att minst halva inbetalningen ska ge en garanterad utbetal-
ning och dirigenom sikerstilla en minsta pension.

Den genomsnittliga fondavgiften for fonderna i fondutbuden for de fem upphandlade f6rsikrings-
givarna inom fondf6rsikring dr 0,21 procent, vilket kan jimforas med 0,30 procent i upphandlingen
2018. Andel indexfonder dr 26 procent, vilket dr identiskt med andelen vid upphandlingen 2018.

Fondavgifterna for exakt samma fonder pi den 6ppna marknaden ér i genomsnitt 0,83 procent, nis-
tan fyra ginger si hoga jamfort med de upphandlade avgifterna.

En starkt 6vervigande majoritet av de forsikrade som viljer fondforsikring gor inget eget val av
enskilda fonder utan blir kvar i entrélésningen. Den genomsnittliga fondavgiften for entrélésningarna
ir 0,11 procent nir aktieandelen dr 100 procent. Entrélésningarnas avgifterna sjunker i takt med att
den forsikrade blir dldre och andelen rintefonder okar.

UTVARDERINGSMETOD FONDFORSAKRING

Under upphandlingen har den metod som anvindes under upphandlingarna 2010, 2013 och 2018
vidareutvecklats. Den utveckling som beskrivits tidigare f6r traditionell forsikring har delvis anvints
dven for utvirdering av entrélésningarna.

Exempel pa justeringar av utvirderingsmetoden under upphandling 2023:
B Aldre valbara fondforsikringsprodukter har varit ett nytt utvirderingsomride.
B Kategorin Osteuropa har utgitt som en prioriterad kategori.

B Virdering av entrélésning har omfattat bade stabiliseringsfasen och utbetalningsfasen samt base-
rats pa fler typpersoner.

B De pi férhand bestimda vikterna i modellen har justerats i och med att dldre valbara fondforsik-
ringsprodukter tillkommit som ett utvirderingsomréde.



B Entrélosningens prestanda har mitts frin det att en forsikrad dr 40 ér till och med 89 ér. Tidigare
gjordes mitning endast vid tre olika aldrar.

B Virderingen av fondutbud har justerats si att pluspodng getts f6r upp till 20 erbjudna fonder och
upp till 17 unika kategorier. Tidigare togs det enbart hinsyn till om obligatoriska och prioriterade
kategorier var fyllda med minst en fond.

UTVARDERINGSOMRADEN

Fem utvirderingsomraden har utgjort grunden for urval av valbara forsikringsgivare inom fondfor-

sikring.

« UTBUD

Fo6r hogsta poang behévde fondutbudet innehalla fonder i samtliga obligatoriska och prioriterade
kategorier. Antal fonder i fondutbudet skulle dessutom vara minst 20 och fonder skulle erbjudas i
minst 17 unika kategorier.

* PRESTANDA

Prestanda for offererade fonder utvirderades relativt andra fonder inom samma kategori. Utvirdering
gjordes pa avkastning, risk och justerad MRAR (Morningstar Rating) pé tidsperioder upp till 10 ar.
Underliggande avkastningar justerades for eventuell skillnad mellan offererade avgifter och ordinarie
avgifter.

* AVGIFT/KOSTNAD

Avgift/kostnad utvirderades pa fondavgifter och érlig avgift, ddr arlig avgift vigde tyngre. Hinsyn har
tagits dven till eventuell frsikringsavgift, prestationsbaserade avgifter och kostnader for I'TP-tjinste-
mannen vid koép/f6rsiljning av fondandelar i utlindsk valuta.

+ ENTRELOSNING

Entrélésningen utvirderades pi fondavgift/kostnad, prestanda och konstruktion. Mitning av fondav-
gift/kostnad samt prestanda gjordes vid olika &ldrar. F6r konstruktion har hinsyn tagits till allokering
i entrélésningarna over tid, nedtrappning av risk, fordndring av fondavgifter samt parametrar som
paverkar utbetalt belopp sisom exempelvis prognosrinta.

« ALDRE UTBUD AV FONDFORSAKRINGSPRODUKTER

Aldre fondférsikringsprodukter inom I'TP utvirderades enligt samma metod som de inlimnade
erbjudandena f6r I'TP 2023, forutom att konstruktionsdelen inte virderats. For att fi pluspodng
behdvde produkterna i utvirderingen ni upp till en referensnivi som motsvarade snittet av senare
upphandlade fondforsikringsprodukter. Det innebar att det inte medférde ndgon negativ konsekvens
for en forsikringsgivare om det saknades dldre fondférsikringsprodukter eller om forsikringsgivaren
hade en eller flera dldre fondf6rsikringsprodukter som inte nidde upp till referensnivan.
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INTJANANDEFASEN

ITP-nimnden har beslutat att andelen aktiefonder ska vara 100 procent fram till dess att I'TP-tjins-
temannen dr minst 55 dr i syfte att maximera avkastningen. For att sikerstilla en framtida minsta
garanterad pension kan dock hogst hilften av premien £6r ITP 1 placeras i fondforsikring. Reste-
rande del placeras alltid i en traditionell forsikring med garanti.

TABELL17 PLACERINGSRISK UNDER INTJANANDEFASEN

Summa tillgangar

Placeringsrisk under Globala Svenska Foretags-  Alternativa med hég
intidnandefasen aktier aktier obligationer tillgdngar* avkastningspotential
Hogst risk vid 30 ar 60 % 40 % o % o % 100 %

Hogst risk vid 50 ar 60 % 40 % o% o% 100 %

Lagst risk vid 30 ar 96 % 4% o% 0% 100 %

Lagst risk vid 50 ar 96 % 4% o% 0% 100 %

*Med alternativa tillgangar avses private equity, fastigheter.

STABILISERINGSFASEN

Nir stabiliseringsfasen borjar dr ITP-tjinstemannen cirka 55 ar och forutsitts arbeta till 66 ar.

o~ Vardetav framtida arvsvinster
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Stabiliseringsfasen dr kortast av de tre faserna, och flera typpersoner antas inte vara aktiva inom I'TP
hela viigen fram till pension. Pensionskapitalet dr normalt relativt stort och nérheten till pensionering
gor att utvirderingen av entrélosningens konstruktion ocksd omfattar olika riskmitt. Andelen aktie-
fonder bérjar minska inom alla entrélésningar med syftet att begrinsa effekten av nedgingar pa bérsen.



TABELL 18 PLACERINGSRISK UNDER STABILISERINGSFASEN

Summa tillgangar

Placeringsrisk under Globala Svenska Foretags- Alternativa med hog
stabiliseringsfasen aktier aktier obligationer tillgangar* avkastningspotential
Hogst risk vid 60 ar 96 % 4% 0% 0% 100 %

Hogst risk vid 64 ar 57 % 25% 8% 0% 90 %

Lagst risk vid 60 ar 63 % 21 % 0% 0% 84 %

Lagst risk vid 64 ar 43 % 29 % 0% 0% 72 %

* Med alternativa tillgangar avses private equity, fastigheter.

UTBETALNINGSFASEN
Pensionen utbetalas livet ut om ITP-tjinstemannen inte sjilv véljer en kortare och tidsbestimd utbe-
talningsperiod.
o Vardet av framtida arvsvinster
ben Prognosranta
5 Kapitalvérde
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Nedtrappningarna under stabiliseringsfasen innebir att nir I'TP-tjinstemannen gir i pension vid

66 ar varierar andelen aktiefonder for de fem entrélosningarna mellan 60 och 78 procent, med ett
genomsnitt pd 69 procent. Med en mindre — och minskande — andel aktiefonder 4n under stabilise-
ringsfasen minskar placeringsrisken f6r varje ir som I'TP-tjinstemannen blir dldre. Om tjinsteman-
nen vill bibehalla en hogre placeringsrisk, en hég andel aktiefonder, eller sinka sin risk ytterligare
genom att ha en storre del investerad i rintefonder si kan val goras bland férsikringsgivarens enskilda
fonder i fondutbudet. Det kan I'TP-tjinstemannen gora for hela eller delar av pensionskapitalet.



TABELL 19 PLACERINGSRISK UNDER UTBETALNINGSFASEN

Summa tillgangar

Placeringsrisk under Globala Svenska Foretags- Alternativa med hog
utbetalningsfasen aktier aktier obligationer tillgangar* avkastningspotential
Hogst risk vid 66 ar 52 % 23 % n% 0% 86 %

Hogst risk vid 81 ar 14 % 6 % 34 % 0% 54 %

Lagst risk vid 66 ar 45 % 15 % 0% 0% 60 %

Lagst risk vid 81 ar 20 % 5% 0% 0% 25 %

* Med alternativa tillgangar avses private equity, fastigheter.

Utover pensionskapitalets storlek kan forsikringsgivaren ge ett forskott pa framtida forvintad avkast-
ning, s kallad prognosrinta. En forsikringsgivare ger dven I'TP-tjinstemannen ett forskott pa de
framtida s kallade arvsvinsterna (den kompensation som ges till dem utan dterbetalningsskydd, vilket
giller alla frin det att de fyller 86 ir).

Prognosrintan i de valbara produkterna kan ge den yngre pensioniren en betydligt hogre pension dn
vad det befintliga kapitalet egentligen skulle ricka till. Observera att det inte handlar om en 6kning
av kapitalet, utan om en omférdelning 6ver tid som innebir att pensioniren fir en storre utbetalning
iborjan av pensionsutbetalningen. En hég prognosrinta innebdr samtidigt att det utbetalda beloppet
inte kommer att kunna vixa lika kraftigt och bli som hogst vid hoga aldrar. I utvirderingen jimfordes
det totala beloppet som férvintades betalas ut med en hogre vikt f6r utbetalningar till yngre pensio-
nirer.

Det antal r som risknedtrappningen pigér och till vilken andel aktiefonder som nedtrappning sker,
skiljer mellan de valbara forsikringsgivarna for fondforsikring. Observera att ingen vidare riskned-
trappning sker i nigon forsikringsgivares entrélosning efter det att den forsikrade fyllt 86 ar.

TABELL 20 RISKNEDTRAPPNING, FONDFORSAKRING

Handels- Lansfor-

banken sakringar Nordea SPP Swedbank
Antal ar for . 30 &r 20 &r 20 &r 22 &r 20 &r
nedtrappning av risk
Alder n&r ned- 86 ar 79 ar 80 ar 81ar 76 ar
trappningen ar klar
Andel aktier efter 25 9 25 9 55 9 20 % 20 %

nedtrappning

Nir entrélésningarna innehaller som storst andel rantebdrande fonder och risken dr som ldgst dr dven
avgiften som ldgst.



TABELL 21  AVGIFTER VID OLIKA ALDRAR

Snittavgifter under Avgift vid
utbetalningsfasen Avgift vid 66 ar Avgift vid 75 ar hégst alder
Valbara produkter 0,09 % 0,08 % 0,07 %
Ordinarie avgifter 0,62 % 0,48 % 0,39 %

Nordea tillimpar ingen prognosrinta under de forsta fem utbetalningséren, vilket berdkningstekniskt

motsvarar noll procent.

TABELL 22 GENERATIONSDODLIGHET, FONDFORSAKRING

Foérsakringsgivare Generationsdddlighet Prognosrdnta (netto)
Handelsbanken Nej 0,00 %
Lansforsakringar Nej 2,00 %
Nordea Nej 3,03 %
SPP Nej 2,10 %
Swedbank Ja 1,50 %

ENTRELOSNINGARNAS FONDAVGIFTER OVER TID
Den 6vre linjen i grafen nedan visar nivin pa den av entrélésningarna som har hogst fondavgift 6ver
tid vid varje alder. Den understa linjen visar nivin pa den av entrélosningarna som har ligst fondavgift

over tid vid varje alder.

Den streckade linjen i mitten visar snittavgiften 6ver tid for de olika entrélésningarna. Olika entré-
16sningar kan 6ver tid bidra till den Gversta respektive nedersta linjen beroende pa vilken entrélésning

som har hogst respektive lagst fondavgift vid varje dlder.

GRAF 1 FONDAVGIFTER ENTRELOSNINGAR, HOGSTA OCH LAGSTA OVER ALDRAR
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=== Handel sbanken ITP Hallbar
Pension

LansforsakringarEntré ITP

Nordea Entréportfolj I TP

e SPP Ett Val ITP

Grafen nedan visar de fem olika entrélosningarnas fondavgifter Gver tid.
GRAF 2 FONDAVGIFTER ENTRELOSNINGAR, HOGSTA OCH LAGSTA OVER ALDRAR PER FOR-
SAKRINGSGIVARE
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Den 6vre linjen i grafen nedan visar den hogsta andel aktiefonder som nigon av entrélosningarna har

over tid och den understa linjen visar den ligsta andel aktiefonder som nigon av entrélésningarna har

over tid.

Den streckade linjen i mitten visar snittandelen for aktiefonder 6ver tid for alla de olika entrélésning-
arna. Olika entrél6sningar kan 6ver tid bidra till den 6versta respektive nedersta linjen.

GRAF 3 ALLOKERING | AKTIER OVER ALDRAR
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Grafen nedan visar de fem entrélosningarnas olika andel aktiefonder 6ver tid. Nedtrappningen av
risk och minskad andel aktiefonder till férméan for rintefonder sker pé ett liknande sitt i samtliga
entrélosningar.

GRAF 4 ALLOKERING | AKTIER OVER ALDRAR PER FORSAKRINGSGIVARE
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ENTRELOSNING OCH FONDUTBUD

Nedan finns en genomgang av entrélosningarna utifran de tre faserna av forsakringsperioden.
Direfter presenteras hela fondutbudet som de upphandlade fondférsikringsgivarna erbjuder med
Morningstar Rating och avgifter. Som bilagor finns mer detaljerad information om entrélgsningarna
och de valbara fonderna (se bilaga 2 och 3).

En entrélésning utgors av flera fonder dir en forsikrads kapital investeras si linge den forsikrade inte
gor egna val av fonder. I senare versioner av entrélosningar inom ITP minskas placeringsrisken med
automatik i samband med att I'TP-tjinstemannen nirmar sig pension. Aven avgiften sinks eftersom
rintefonder oftare har en lidgre avgift dn aktiefonder. Om I'TP-tjinstemannen 6nskar placera sitt
kapital helt eller delvis dven i andra fonder kan val goras i det fondutbud som f6rsikringsgivaren
erbjuder. Fonder i entrélésningarna sivil som i fondutbuden dr ofta kraftigt rabatterade och har upp-
visat bra historisk avkastning.

UTBUDET AV FONDER OCH KATEGORIER

De fem upphandlade forsikringsgivarna inom fondforsikring (Handelsbanken, Lansforsikringar,
Nordea, SPP och Swedbank) erbjuder tillsammans 119 fonder, att jaimféra med 76 fonder vid upp-
handlingen 2018. Minsta antal fonder for en forsikringsgivare dr 15 och hégsta antal dr 33. Antalet
fonder som erbjuds i snitt av de fem fondférsikringsgivarna har 6kat till 23,8 frin 15,2 jimfort med
upphandlingen 2018.

Den ITP-tjinsteman som gor val hos de tvéd forsikringsgivare som har flest antal fonder, Handels-
banken och SPP, har 61 unika fonder att vilja bland (tre fonder ingér i bida forsikringsgivarnas
fondutbud). Antal unika kategorier for de tva forsikringsgivarna dr 35.

Aldersanpassade sparformer finns i form av entrélésningar och de ér valbara for hela eller delar av
kapitalet.
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MORNINGSTAR RATING

Morningstar Rating sitter betyg pd fondens historiska utveckling. Fonderna delas in i kategorier.
Inom kategorierna jamfors varje fonds avkastning och risk med alla liknande fonder i samma kate-
gori. Hogsta betyget dr 5, vilket gir till de 10 procent bésta fonderna i var och en av kategorierna.
Snittbetyget generellt bland fonder inom en kategori dr 3,0 och snittet bland samtliga fonder obero-
ende av kategori dr dven det 3,0.

Snittbetyget for fonder i de upphandlade entrélésningarna var 3,93 den 31 maj 2023, enligt Morning-
star. For hela fondutbudet var det genomsnittliga betyget 3,96. Betyget har sjunkit nigot jamf6rt med
foregiende upphandlingar men ér fortfarande hogt.

TABELL 23 MORNINGSTAR RATING FOR UPPHANDLINGAR

Upphandling Rating entrélésningarna* Rating hela fondutbudet*
ITP 2023 3,93 3,96
ITP 2018 410 4,06
ITP 2013 4,25 4,23
ITP 2010 uppgift saknas 40
ITP 2007 uppgift saknas 3,73

* Den Morningstar Rating som var aktuell efter beslut i respektive upphandling.
For 2023 ar betyget per 2023-05-31.

Uppgifterna ovan dr baserade pa Morningstars totalbetyg for respektive fond. Betygen tar inte
hinsyn till den rabatt Collectum fatt. Eftersom en avgiftsrabatt innebir att fonden presterar bittre ir
betyget underskattat. Ju hogre rabatt, desto mer underskattas betyget. Morningstar Rating uppdateras
manadsvis och kommer att variera minad for ménad.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Nedan foljer en sammanstillning Gver effekter pa avgifterna vid de olika upphandlingarna 2023,
2018,2013,2010 och 2007.

AVGIFTER ENTRELOSNING

Tabellen nedan beskriver den avgiftssinkning som gjorts mellan de fem upphandlingarna. I tabellen
nedan redovisas fondavgiften under tillvixtfasen, det vill siga innan risknivan i entrélésningarna har
bérjat trappas ned. For flertalet entréldsningar sinks fondavgiften nir andelen aktiefonder i entrél6s-
ningarna trappas ned. I de entrélosningar dir avgiften inte sinks dr avgiften of6rindrad. Fonder med
prestationsbaserad avgift fir inte ingé i en entrélsning.

I tabellen pa nista sida visas ocksd den genomsnittliga fondavgiften vid varje upphandlingstillfille
och skillnaden jimfort med nirmast foregiende upphandling. Observera att avgiftsnivierna ar liga
f6r de senaste upphandlingarna varfor skillnaden i procent blir hég dven vid mindre férindringar. Se
bilaga 2 for ytterligare detaljer om entréldsningarna.



TABELL 24 AVGIFT FOR ENTRELOSNINGAR VID UPPHANDLINGAR

Snitt (fondavgift) fér Skillnad mot féregaende
Upphandling entrélésningarna upphandling
ITP 2023 oNn % -22 %
ITP 2018 0,14 % -40 %
ITP 2013 0,23 % -28 %
ITP 2010 0,32 % -54 %
ITP 2007 0,70 %

Avgiften dr entrélésningarnas fasta avgift plus eventuell fondférsékringsavgift. Ingen férsdkringsgivare som upp-
handlats 2023, 2018, 2013 eller 2010 tar ut nagon fondférsakringsavgift. Avgifterna ovan &r de avgifter som géllde vid
tidpunkten fér respektive upphandling.

AVGIFTER FONDUTBUD

En f6ljd av upphandlingen ir att avgifterna pa fondutbudet i genomsnitt har sinkts med 31 procent
jimfort med upphandlingen 2018. Den genomsnittliga fondavgiften f6r fonderna i fondutbuden
tor de fem upphandlade forsikringsgivarna 2023 dr 0,21 procent jaimfort med 2018 di den var 0,30

pI'OCCI’lt.

Den genomsnittliga fondavgiften dr framriknad genom att frst berdkna ett genomsnitt for respek-
tive forsikringsgivares fondavgifter och direfter dr ett genomsnitt berdknat frin dessa virden. Pi

sa sitt har varje forsikringsgivares fondutbud vigt lika mycket oberoende av hur manga fonder en
forsakringsgivare erbjuder.

I tabellen nedan visas den genomsnittliga avgiften vid respektive upphandling och skillnad jimfort
med nirmast foregiende upphandling for att ge en overgripande bild av trenden. Att ytterligare
pressa ner avgifterna har inte varit ett uttalat mal i upphandlingen. Se bilaga 3 for ytterligare detaljer
om fondutbud.

TABELL 25 AVGIFT FOR FONDUTBUD VID UPPHANDLINGAR

Snitt fér samtliga Skillnad mot féregaende
Upphandling fonder upphandling
ITP 2023 0,21 % -31%
ITP 2018 0,30 % -21%
ITP 2013 0,39 % -29%
ITP 2010 0,54 % -42 %
ITP 2007 0,93 %

Avgiften dr fondernas fasta avgift plus férsékringsavgiften. Ingen férsékringsgivare som upphandlats 2023, 2018,
2013 eller 2010 tar ut nagon férsékringsavgift. Avgifterna ovan &r de avgifter som upphandlades vid respektive upp-
handling. Eventuell prestationsbaserad avgift ingar inte.

Ordinarie avgifter for fonderna som erbjuds i upphandlingen 2023 ir i genomsnitt nistan fyra ginger
s& hoga jamfort med de upphandlade avgifterna. P den 6ppna marknaden dr genomsnittsavgiften for
samma fonder 0,83 procent att jimféra med snittet f6r de upphandlade fondutbuden pé 0,21 procent.
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FORSAKRINGSAVGIFT

Ingen forsikringsgivare som upphandlats 2023 tar ut nigon forsikringsavgift i kronor eller som pro-
cent av kapitalet. De tar enbart ut avgift for fonderna, det giller dven entréldsningarna.

SKILLNADER | FONDAVGIFTER

Samtliga fem forsikringsgivare som upphandlades 2023 ligger avgiftsmissigt under den genom-
snittliga fondavgift som gillde vid den forra upphandlingen (2018). Aven vid den upphandlingen lig
samtliga upphandlade f6rsidkringsgivare under snittet f6r den foregiende upphandlingen som gjorts
(2013). De tre forsikringsgivare som dr med 2018 och som blivit upphandlade igen 2023 har sinkt
avgiften nigot.

I genomsnittsavgifterna i graferna nedan ingér i forekommande fall férsakringsavgiften, vilken dock

endast dterfinns i de utbud som upphandlades 2007. Eventuell resultatbaserad avgift ingér inte.

GRAF 5 AVGIFT PER FORSAKRINGSGIVARE VID UPPHANDLINGAR
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FLYTTAVGIFT

Upphandlingen gav forsikringsgivarna mojlighet att ta ut en flyttavgift pi maximalt 400 kronor.

Av de fondforsikringsgivare som upphandlats 2023 dr det ingen som kommer att ta en flyttavgift.
Flytt mellan valbara produkter inom I'TP kan dven i fortsittningen ske till ingen eller en mycket lig
kostnad. Det férekommer som tidigare inga avgifter for flytt mellan fonder inom en fondférsikrings-

givare.

TABELL 26 FLYTTAVGIFT, FONDFORSAKRING

Forsakringsgivare Flyttavgift
Handelsbanken O kronor
Lansférsakringar O kronor
Nordea O kronor
SPP O kronor
Swedbank O kronor

ALDRE UTBUD AV FONDFORSAKRINGSPRODUKTER

For forsta gangen i en upphandling av I'TP virderades denna ging dven forsikringsgivarnas ldre
utbud inom fondf6rsikring.

Med ildre utbud menas de fondférsikringsprodukter som forsikringsgivare har inom nigon av de
tidigare I TP-upphandlingarna, eller for tid fore 2007 da ingen upphandling var aktuell.

Offertgivarnas dldre utbud virderades avseende fondutbud och entrélésningar. En del forsakrings-
givare har over tid forbittrat sitt erbjudande med exempelvis ligre fondavgifter och dven gjort byten
eller tilldgg av fonder i fondutbudet. Offertgivarna fick i samband med upphandlingen nu méjlighet
att inkomma med 6nskemadl om justeringar for de dldre utbuden, en méjlighet som samtliga offertgi-
vare utnyttjade.

Aven om en forsikringsgivare som limnat offert inte blev upphandlad har férsikringsgivaren dnda
forbundit sig att genomfora sina offererade justeringar, som i huvudsak innebir ligre avgifter pa
fondutbud och entrélésningar. Onskade justeringar har krivt ett godkdnnande av I'TP-nimnden.
Alla 6nskade dndringar kunde inte godkinnas. Aldre utbud som 51l vil ut i virderingen var positivt
for offertens resultat. Aldre utbud som kom siimre ut, eller om det saknades hel, bidrog dock inte
negativt.

Fondutbud och entrélésningar dr inte statiska utan forsdkringsgivarna gor justeringar 6ver tid. Juste-
ringar kan exempelvis bero pa att forsikringsgivarna onskar komplettera med fonder, byta ut fonder
som presterat simre till f6rmén f6r fonder som forvintas prestera bittre, byta till fonder med mer
inriktning pa hillbarhet med mera. Justeringar kan dven goras av administrativa skél, sisom att fonder
slds samman eller liggs ned.

For offertgivare som blivit upphandlade ska justeringar i dldre utbud implementeras senast forsta
oktober 2023. For de som inte blivit upphandlade gillde att offererade justeringar i dldre bestind

skulle vara implementerade senast den sista maj 2023.

Tabellen pé nista sida visar f6rsikringsgivare med dldre utbud. Ett Ja i tabellen visar i vilka dldre
utbud forsikringsgivaren finns med.
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TABELL 27 VALBARA FORSAKRINGSGIVARE OVER TID, FONDFORSAKRING

Forsakringsgivare Foére 2007 2007 2010 2013 2018 2023
AMF Ja Ja Ja Ja - -
Folksam Ja - - - - -
Futur Ja - Ja Ja Ja -
Handelsbanken Ja - Ja - Ja Ja
Lansférsakringar Ja Ja - - - Ja
Movestic Ja Ja - - Ja -
Nordea Ja - Ja - - Ja
SEB Ja Ja Ja Ja - -
Skandia Ja - - - - -
SPP Ja - - Ja Ja Ja
Swedbank Ja Ja - Ja Ja Ja

KAPITAL | ALDRE UTBUD

Totalt fanns det 170 miljarder i fondforsikring i dldre utbud per 30 april 2023. D4 ir dven kapital i
Folksam och Skandia medriknat.

Kapital i dldre utbud é4r fordelat enligt grafen nedan. Kapitalet ér relativt jimnt férdelat mellan de
olika upphandlingarna med undantag f6r I'TP 2007 som utgor en relativt liten andel. Det beror
mycket pa att forsikringsgivare som upphandlades 2007, och dven blev upphandlade 2010, inte ska-
pade nya produkter. De anvinde produkter frin 2007 ocksi for 2010, vartor kapitalet for dessa ligger
med i ITP 2010 och inte i ITP 2007.

AMEF och SEB har samma produkt/generation f6r I'TP 2007 och I'TP 2010, och allt kapital for I'TP
2007 ligger i I'TP 2010 for dem i sammanstéllningen.

Futur och Swedbank har samma produkt/generation for I'TP 2013 och ITP 2018 och for dem ligger
kapitalet fran I'TP 2013 i I'TP 2018.

GRAF 6 FORDELNING KAPITAL FOR OLIKA GENERATIONER/UPPHANDLINGAR
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SEB har klart storst kapital trots att de inte varit upphandlade sedan 2013. Av de som blev upp-
handlade 2023 har Linsforsikringar och Nordea ett relativt litet kapital inom I'TP, medan 6vriga tre
(Handelsbanken, SPP och Swedbank) har en storre andel kapital sedan tidigare.

GRAF 7 KAPITAL | MSEK PER FORSAKRINGSGIVARE OCH UTBUD
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ANTAL FONDER | FONDUTBUD

Antal fonder i dldre fondutbud har justerats f6r flertalet férsikringsgivare i och med de justeringar
som 6nskades och fick godkint av ITP-nimnden. I flera fall har det blivit firre fonder da forsikrings-
givarna forsokt att likrikta sina fondutbud 6ver flera upphandlingar/generationer av produkter.

TABELL 28 ANTAL FONDER | FONDUTBUD

Forsakringsgivare Fore 2007 2007 2010 2013 2018 2023
AMF 18 15 15 14 - -
Futur 24 - 18 18 18 -
Handelsbanken 33 - 26 - 22 33
Lansférsakringar 78 36 - - - 15
Movestic 155 14 - - 12 -
Nordea 17 - 17 - - 17
SEB 134 24 24 25 - -
SPP 103 - - 23 23 31
Swedbank 23 22 - 22 22 23
Snitt 65,0 22,2 20,0 20,4 19,4 23,8
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AVGIFTER | FONDUTBUD

Snittavgiften i det valbara utbudet for ITP 2018 sinks vid denna upphandling sa att den numera
ligger ldgre dn det som upphandlades for I'TP 2023. Aven ITP 2010 och ITP 2013 har nu likvirdiga
snittavgifter med I'TP 2023.

Nordea och Swedbank ér de som sinkt mest f6r ett enskilt utbud. Nordea har sinkt med 1,04 pro-
centenheter och Swedbank med 0,84 procentenheter for utbuden inom I'TP fore 2007.

TABELL 29 JUSTERINGAR | SNITTAVGIFTER | FONDUTBUD FOR RESPEKTIVE FORSAKRINGSGIVARE

Foérsakringsgivare Fore 2007 2007 2010 2013 2018 2023

AMF 0,02 % -0,03% -0,03% -0,03% - -
Futur -0,04 % - -0,10 % -0,10 % -0,10 % -
Handelsbanken -0,48 % - -0,24% - -0,05% 0,00 %
Lansforsakringar -0,27 % -0,33 % - - - 0,00 %
Movestic 0,00% -0,45 % - - -0,10 % -
Nordea -1,04 % - -0,32% - - 0,00 %
SEB 0,00% -0,09% -0,09% -0,06 % - -
SPP 0,00 % - - -010% -0,06 % 0,00 %
Swedbank -0,84 % -0,14 % - -0,14 % -0,14 % 0,00 %
Snitt -0,29 % -0,21% -0,16 % -0,09% -0,09 % 0,00 %

FORSAKRINGSAVGIFTER

Ett antal av de forsikringsgivare som haft forsikringsavgifter tog bort dessa i samband med upp-
handlingen. Av de forsikringsgivare som inkom med offert denna ging dr det endast Movestic som
har en forsikringsavgift kvar inom I'TP 2007, medan tre har kvar en forsikringsavgift i I'TP fére 2007
dven efter denna upphandling.

D4 det inte finns négra forsikringsavgifter for fondforsikring frin och med I'TP 2010 redovisas de
inte i tabellen utan endast I'TP fore 2007 samt upphandlad ITP 2007.

Kommande forsikringsavgift stir forst, fljt av kommentar for eventuell justering som ér gjord i

samband med upphandlingen.



TABELL 30 FORANDRINGAR AV FORSAKRINGSAVGIFTER | ALDRE UTBUD, FONDFORSAKRING

Forsakringsgivare Forsakringsavgift ITP fore 2007 Forsakringsavgift ITP 2007

AMF 0,30 % ofdérandrad 0,00 % oférédndrad
Futur 0,00 % oférandrad Ej med
Handelsbanken 0,00 % sankt fran 0,65 % Ej med
Lansforsakringar 0,00 % sankt fran 0,50 % + 80 kr/ar 0,00 % sankt fran 0,21 %
Movestic 0,60 % oférandrad 0,20 % oférandrad
Nordea 0,00 % oférandrad Ej med

SEB 0,00 % sankt fran 0,65 % 0,00 % oférandrad
SPP 0,60 % ofdérandrad Ej med
Swedbank 0,00 % oférédndrad 0,00 % oférédndrad

Folksam och Skandia, som inte offererat fondférsikring i denna upphandling, finns med i I'TP fore
2007. Dessa tvi forsikringsgivare har en forsikringsavgift pa 90 kronor per ar respektive 0,50 procent
+ 90 kronor per ér.
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BILAGA 1

TRADITIONELL FORSAKRING:
PLACERINGSRISKEN | UTVALDA

PRODUKTER

| denna bilaga redovisas de utvalda produkternas allokering mellan olika
tillgangsklasser. Private equity, fastigheter och féretagsobligationer med
lagt eller inget kreditbetyg har grupperats som ”Alternativa tillgangar”.

Enligt tillimpad utvirderingsmetod finns det lika ménga
alternativa tillgangsallokeringar for produkterna som

det finns finansiella scenarier. Vi har valt att presentera
placeringsrisken i det finansiella scenario som utgjorde
produktens medianresultat i utvirderingen av "summan
realt utbetald pension”. Det innebir att de illustrationer
som visas nedan for produkterna baseras pi resultat frin
skilda finansiella scenarier.

I syfte att bittre illustrera skillnader i placeringsrisk som
beror pa annat dn I'TP-tjinstemannens alder kommer vi
istillet for typperson 4, civilingenjoren, redovisa place-
ringsrisken for typperson 5, mellanchefen. Typperson 5
representerar en mellanchef som trdder in i I'TP vid 40 érs
dlder och far pensionsavsittningar under en del av intji-
nandefasen och en del av stabiliseringsfasen, totalt 20 ir.
Aven mellanchefen antas gd i pension vid 66 ir och med
livsling utbetalning.

GRAFISK ILLUSTRATION, FORKLARING

I samtliga grafer visar X-axeln éldern pd ITP-tjinsteman-
nen medan Y-axeln visar den procentuella allokeringen till
respektive tillgdngsklass. Resultaten beror, forutom pa det
finansiella scenario som valts ut, dven pa tillimpade finan-
siella antaganden och Collectums tolkning av offerterna
och ska dirf6r ses som en uppskattning.

ALLOKERINGSGRAF

Graferna kommer oversiktligt att visa férdelningen mellan
aktier, rantebdrande utan kreditrisk, foretagsobligationer
med begrinsad kreditrisk samt det som kallats for
”Alternativa tillgingar”. De alternativa tillgingarna avser
fastigheter, private equity och féretagsobligationer/

lin med hog kreditrisk.

Det r6da omréidet utgor andel aktier. Det ljusgrona
utgor andel rintor utan kreditrisk medan den maérkare
grona utgdr andelen foretagsobligationer med begrinsad
kreditrisk. Det bld omradet avser andelen alternativa
placeringar.

EXEMPEL ALLOKERING

100 %
80% o Sacagua s
C00% W
40 %
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M Aktier M Alternativa tillgdngar

M Foretagsobligationer, begrénsad kreditrisk
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ALECTA

Alecta har haft en valbar traditionell forsikringsprodukt inom ITP, och varit férvalsalternativ,
sedan 2007.

ITP fére 2007 ITP 2007 ITP 2013 ITP 2018 ITP 2023

Nej Ja Ja Ja Ja

Tillgingarna delas upp mellan tre olika delportf6ljer med olika placeringsrisk, i huvudsak olika
andelar aktier. Delportfoljernas malallokering framgar av férsikringsvillkoret. Forsikringens kapital
placeras i en delportf6]j i taget och innebir att placeringsrisken dr hog under hela sparfasen och under
huvuddelen av stabiliseringsperioden.

Genom ett byte av delportf6]j tvd ar fére pension sinks aktieandelen med 10 procentenheter och vid
pension sinks aktieandelen ytterligare 10 procentenheter genom ett nytt portfoljbyte. Andelen rinte-
birande tillgingar 6kar i bdda fallen i motsvarande grad.

Vid jimférelse med 6vriga utvalda traditionella forsakringsprodukter dr andelen aktier hog, ocksé nir
ITP-tjinstemannen nirmar sig pension, och andelen private equity ir lig.

Faktorer som péverkar kapitalets placering och férvintad avkastning:
B ITP-tjinstemannens aktuella dlder.
B Pensioneringsalder.

REDOVISNINGSEKONOMEN MELLANCHEFEN

Redovisningsekonomen trider in i I'TP vid 25
ar och kapitalet forvaltas med hog risk under 39
ir da placeringsrisken sinks, for att sedan sinkas
ytterligare vid pensionering.
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Mellanchefen trider in i I'TP vid 40 ar och kapi-
talet forvaltas i jimforelse med redovisningseko-
nomen med hég risk under visentligt kortare tid.

100%
80%
60%
40%
20%

o%

25 35 45 55 65 75 85

Ré&ntor utan kreditrisk



AMF
AMF har haft en valbar traditionell frsikringsprodukt inom I'TP sedan fore 2007.

ITP fére 2007 ITP 2007 ITP 2013 ITP 2018 ITP 2023
Ja Ja Ja Ja Ja

Forsikringens placeringsrisk kan ses vara en £6ljd av produktens aterbiringsmetod snarare dn ett pla-
ceringsregelverk for olika delportfoljer. Aterbiringsmetoden baseras pi att de totala tillgingarna delas
upp i samband med att avkastningen ska fordelas. Enligt sirskild metod kopplas da vissa tillgangar
och deras avkastning till AME:s garantivirde och resterande till AMF:s 6verskott.

De tillgangar som motsvarar garantivirde har normalt en aktieandel som motsvarar AME:s totala
aktieandel minus 10 procentenheter. De tillgdngar som motsvarar dverskottet omfattar resterande
andel aktier, och vid behov dven andra tillgingar med god avkastningspotential.

Den avkastning som fordelas till forsikringen bygger pé att en andel kapital (motsvarande forsikring-
ens overskott) fordelas avkastning frin de tillgingar som har kopplats till AMF:s 6verskott. Forsik-
ringens garantivirde fordelas avkastning frin de tillgingar som har kopplats till AMF:s garantivirde.

Metoden omfattar ocksa en fordelningsfaktor vars syfte dr att uppfylla AMFE:s mél om att alla forsik-
ringar ska fordelas avkastning frin en minsta andel aktier.

AMF har férindrat produktens garantikonstruktion, vilket gor att det kan ske garantiforstirkning
dven under utbetalningsfasen. Det innebir att forsdkringar under utbetalning kommer att férdelas
ungefir samma avkastning.

Vid jimforelse med 6vriga utvalda traditionella forsikringsprodukter dr andelen fastigheter hog och
andelen aktier nigot ldgre.

Faktorer som paverkar kapitalets placering och férvintad avkastning:
B AMEF:s overskott och forsikringens Gverskott.
B Pensioneringsilder och utbetalningstid.

B Tillimpad malsittning om minsta andel aktier f6r garantivirdet.

REDOVISNINGSEKONOMEN MELLANCHEFEN

Redovisningsekonomen trider in i ITP vid 25 &r  Mellanchefen trider in i I'TP vid 40 &r vilket
vilket normalt ger ett hogt 6verskott och ddrmed  normalt leder till ligre Sverskott och didrmed
avkastning frin tillgingar med hogre risk. avkastning frin tillgingar med négot ligre risk.

100 % 100%
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60% ‘ 60%
40% | 40%
20% 20%
o% 0%
25 35 45 55 65 75 85 25 35 45 55 65 75 85

B Aktier M Alternativa tillgangar M Foretagsoblig. begrénsad kreditrisk Rantor utan kreditrisk
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FOLKSAM
Folksam har haft en valbar traditionell forsikringsprodukt inom I'TP sedan fore 2007.

ITP fére 2007 ITP 2007 ITP 2013 ITP 2018 ITP 2023
Ja Ja Ja Ja Ja

I perioden fram till 55 ar férdelas premierna enligt en given nyckel mellan tva delportfoljer. Nyckeln
leder till att premierna placeras med ldgre risk 6ver tid. Fran 55 &r omplaceras dven forsikringska-
pitalet enligt samma nyckel och fran 65 ar placeras 100 procent av forsikringskapitalet i den ena av
delportfoljerna, den med lagre risk.

Folksam har okat diversifieringen i delportféljen med ligre placeringsrisk som nu dven omfattar
foretagsobligationer.

Vid jimforelse med 6vriga utvalda traditionella f6rsikringsprodukter dr placeringsrisken nagot ligre
under spar- och stabiliseringsfasen och sirskilt mellan 50 ar och pensionstidpunkten.

Faktorer som paverkar kapitalets placering och f6érvintad avkastning:
B ITP-tjinstemannens aktuella alder.

B Pensioneringsélder.

REDOVISNINGSEKONOMEN MELLANCHEFEN

Redovisningsekonomen trider ini ITPvid 25 &r  Mellanchefen trider in i ITP vid 40 &r och kapi-
och kapitalet forvaltas med hog risk under 30 ar talet forvaltas i jimforelse med redovisningseko-

varpi placeringsrisken successivt sinks fram till nomen med hég risk under visentligt kortare tid.
pensionering.
100 % 100 %
80% 80%
40% ‘ 40%
20% 20%
0% 0%
25 35 45 55 65 75 85 25 35 45 55 65 75 85

B Aktier M Alternativa tillgangar M Foretagsoblig. begrénsad kreditrisk Rantor utan kreditrisk



NORDEA
Nordea var senast upphandlad inom traditionell forsikring 2007.

ITP fére 2007 ITP 2007 ITP 2013 ITP 2018 ITP 2023

Ja Ja Nej Nej Ja

I perioden fram till 55 ars dlder placeras alla premier i en delportfolj med hog placeringsrisk. Frin
55 ar fram till pension omférdelas drligen 1/16 av forsakringskapitalet till en delportfolj med ligre
risk. Under utbetalningsfasen fortsitter forsikringskapitalet att vara férdelat mellan tva delportfoljer.
Ingen ytterligare omf6rdelning mellan delportf6ljerna sker efter pensionering.

Vid jimforelse med 6vriga utvalda traditionella férsikringsprodukter dr placeringsrisken hog i dldrar
upp till 55 dr, med en relativt hog andel aktier och private equity. Andelen aktier och private equity ar

sedan relativt 1ag under utbetalningsfasen.

Faktorer som péverkar kapitalets placering och férvintad avkastning:

B [TP-tjinstemannens aktuella dlder.

B Pensioneringsalder.

REDOVISNINGSEKONOMEN

Redovisningsekonomen trider in i ITP vid 25 ar
och kapitalet forvaltas med hog risk under 30 ar
varpi placeringsrisken successivt sinks fram till
pensionering.
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B Aktier M Alternativa tillgangar M Foretagsoblig. begrénsad kreditrisk

MELLANCHEFEN
Mellanchefen trider in i ITP vid 40 ér och kapi-

talet forvaltas i jimforelse med redovisningseko-
nomen med hég risk under visentligt kortare tid.
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SPP

SPP har inte varit upphandlade inom traditionell forsikring for I'TP tidigare men var valbara fram
till 2007.

ITP fére 2007 ITP 2007 ITP 2013 ITP 2018 ITP 2023
Ja Nej Nej Nej Ja

Placeringsrisken regleras efter forsikringens 6verskott och duration genom en férdelning av forsik-
ringskapitalet mellan tre olika delportfoljer.

En av de tre delportfoljerna placerar kapital i tillgAngarna aktier, private equity och fastigheter, dir
den totala aktieexponeringen dr 110 procent. De 6vriga tvd portféljerna dr i huvudsak rinteportféljer
med olika duration och kreditrisk. Det innebir bland annat att Collectum har behévt gora anpass-
ningar for att hantera en tinkt negativ rinteposition, varfor placeringsrisken i nedanstiende grafer
inte behéver stimma med hur SPP viljer att presentera sin produkt.

Forsikringarnas 6verskott regleras under utbetalningsfasen genom (eventuella) drliga garantiforstirk-
ningar. Forstirkningen baseras pd det hogsta pensionsbelopp som tidigare har betalats ut.

Vid jimforelse med 6vriga utvalda traditionella forsikringsprodukter ér tillgingarna sirskilt vildiver-
sifierade. Andelen foretagsobligationer efter pension ér sirskilt hog.

Faktorer som paverkar kapitalets placering och f6érvintad avkastning:
B ITP-tjinstemannens aktuella alder.

B Pensioneringsalder och utbetalningstid.

B Forsikringens overskott.

B SPP:s aktuella beddmning av marknadsrintornas utveckling.

REDOVISNINGSEKONOMEN MELLANCHEFEN

Redovisningsekonomen trider in i I'TP vid 25 Mellanchefen trider in i I'TP vid 40 ar och kapi-
ar och kapitalet forvaltas med hog risk under 30 talet forvaltas 1 jamforelse med redovisningseko-

ir dd placeringsrisken successivt sinks fram till nomen med hog risk under visentligt kortare tid.
pensionering.
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BILAGA 2

FONDFORSAKRING:
FORSAKRINGSGIVARNAS
ENTRELOSNINGAR

Pa foljande sidor finns en genomgang av de upphandlade forsakringsgivarnas
entréldsningar tillsammans med grafer som visar avgifter och allokering dver tid.

GRAFISK ILLUSTRATION, FORKLARING
I samtliga grafer visar X-axeln dldern pd den forsikrade.

ALLOKERINGSGRAF

Grafen visar dversiktligt férdelningen mellan
aktier och rantebarande. Férdelningen base-
rar sig i forsta hand pa fondernas kategorier.
De roda omradena &r andel aktier dar det
ljusare omradet ar andel svenska aktier, det
morkare andel utldndska aktier och det gré-
na andel rantebarande. Ingen entrélésning
trappar ned aktieandelen fére 55 ars alder.
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M Utlandska aktier M Svenska aktier
M Foretagsobligationer
M Lang rénta Kort ranta

FONDAVGIFTSGRAF

Grafen visar hur fondavgiften varierar dver
tid. For samtliga entréldésningar sa sjunker
avgiften nar pensionsspararen blir &ldre och
kapitalet viktas om till rantefonder.

0,30 %

0,20%

0110% i

0,00% r T T T T T T
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B Fondavgift for entréldsningen dver tid
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HANDELSBANKEN

Handelsbanken blev upphandlade vid senaste upphandlingen (2018), men var dven upphandlade
2010.

ITP fére 2007 ITP 2007 ITP 2010 ITP 2013 ITP 2018 ITP 2023
Ja Nej Ja Nej Ja Ja

HANDELSBANKEN ITP HALLBAR PENSION
Entrélosningen bestar av fem fonder varav fyra idr aktiefonder. Aktiefonderna utgérs i storleksordning
av en Sverigefond, en globalfond, en tillvixtmarknadsfond och en branschfond. Réintefonden ar en

kort rintefond.

Den successiva omfordelningen frin aktiefonder till att &ven innehalla en rintefond pibdrjas tio

ir fore den avtalade pensionsildern. Nir fordelningen nétt 25 procent aktiefonder och 75 procent
riantefonder dr omfordelningen klar. Vid livsvarig utbetalning uppnis malférdelningen tjugo ar efter
avtalad pensionsilder. Om den forsikrade viljer en tidsbegrinsad utbetalning som ér kortare dn 20 ér,
sker omf6rdelningen till rdntefond i snabbare takt.

Uppskattad andel av kapitalet som placeras i tillgdngar

5 motsvarande aktier

Intjdnandefasen 100 procent
Stabiliseringsfasen 100 procent aktiefonder som bodrjar trappas ned med réantefonder

Utbetalningsfasen Fran cirka 65 % andel som trappas ned till 25 %

Fram till att den forsidkrade dr 56 ar r hela kapi- 100 %

talet investerat i aktiefonder och direfter viktas 80%
pfensmnskapltalet over till att aven innehilla 60%
rantor.
40%
M Utlandska aktier M Svenska aktier 20%
M Foretagsobligationer 0%
M Lang ranta Kort rénta 25 35 45 55 65 75 85

INGAENDE FONDER | ENTRELOSNINGEN

Fond Kategori

Handelsbanken Global Tema (A1 SEK) Global, tillvaxtbolag
Handelsbanken Hallbar Energi (A1 SEK) Branschfond, ny energi
Handelsbanken Sverige Selektiv (A1) SEK Sverige

Handelsbanken Tillvaxtmarknad Tema (A1 SEK) Tillvaxtmarknader
Handelsbanken Institutionell Kortranta (A1 SEK) Rénte - SEK obligationer, korta




FAKTORER SOM PAVERKAR KAPITALETS PLACERING OCH FORVANTAD AVKASTNING
I en entrél6sning dr det den forsikrades dlder som bestimmer kapitalets placering. Risken kommer
automatiskt att sankas i takt med att den forsakrade blir 4ldre.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Den kapitalf6rvaltningskostnad som redovisas i nedanstiende tabell giller for entréldsningen. Ovriga
avgifter och kostnader giller dven om pensionskapitalet r helt eller delvis investerat i enskilda fonder.
For avgifter for forsikringsgivarens fonder, se Bilaga 3. Fondforsikring: Fondutbud per forsikringsgivare.

Avgift, kostnad Handelsbanken ITP Hallbar Pension
Forsakringsavgift, rorlig 0 % av kapitalet
Forsakringsavgift, fast O kr
Kapitalférvaltningskostnad (fondavgift) 0,13 % ned till 0,07 % av kapitalet
Flyttavgift O kr

Avgiften f6r Handelsbanken I'TP Hallbar 0,30 %

Pension sjunker i takt med att risken trappas ned

och andelen aktier sjunker till formén for rintor. ~ ©:20%

B Avgift som hogst: 0,13 % 0,20% \

B Avgift som ligst: 0,07 %

0,00%
25 35 45 55 65 75 85
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LANSFORSAKRINGAR
Linstorsdkringar var upphandlade senast 2007.

ITP fére 2007 ITP 2007 ITP 2010 ITP 2013 ITP 2018 ITP 2023
Ja Ja Nej Nej Nej Ja

LANSFORSAKRINGAR ENTRE ITP

Entrélosningen bestar av fyra fonder uppdelat pa tva delar. Dels LF Spara, som innehaller en global
och en svensk aktiefond, dels LF Bevara som innehiller en kort och en ling rintefond. Risknedtrapp-
ning paborjas 6 ar innan pension och pégér till 13 4r efter pension vid livsvarig utbetalning. Om den
forsikrade viljer en tidsbegrinsad utbetalning sker omférdelningen till rdntefonder i snabbare takt.

Fas Uppskattad andel av kapitalet som placeras i tillgdngar
motsvarande aktier

Intjdnandefasen 100 procent

Stabiliseringsfasen 100 procent aktiefonder som bérjar trappas ned med réantefonder

Utbetalningsfasen Fran cirka 74 % andel aktier som trappas ned till 25 %

Fram till att den forsikrade ér 59 4r ér hela 100 %
kapitalet investerat i aktiefonder och direfter 80%
bérjar pensionskapitalet viktas over till att dven 60%
innehilla rintor.
40%
M Utlandska aktier M Svenska aktier 20%
M Foretagsobligationer 0%
M Lang rénta Kort ranta 25 35 45 55 65 75 85

INGAENDE FONDER | ENTRELOSNINGEN

Fond Kategori

Lansférsakringar Global Index Global, mix bolag
Lansférsakringar Kort rantefond Rante - SEK obligationer, korta
Lansforsakringar Lang Rantefond A Rante - SEK obligationer, mix

Lansférsakringar Sverige Vision B Sverige




FAKTORER SOM PAVERKAR KAPITALETS PLACERING OCH FORVANTAD AVKASTNING

I en entrél6sning 4r det den forsikrades dlder som bestimmer kapitalets placering. Risken kommer
automatiskt att sinkas i takt med att den forsikrade blir ildre.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Den kapitalf6rvaltningskostnad som redovisas i nedanstiende tabell giller for entréldsningen. Ovriga
avgifter och kostnader giller dven om pensionskapitalet dr helt eller delvis investerat i enskilda fonder.
For avgifter for forsikringsgivarens fonder se Bilaga 3. Fondforsikring: Fondutbud per forsikringsgivare.

Avgift, kostnad Lansférsakringar Entré ITP
Forsakringsavgift, rorlig 0 % av kapitalet
Forsakringsavgift, fast O kr
Kapitalférvaltningskostnad (fondavgift) 0,07 % ned till 0,06 % av kapitalet
Flyttavgift O kr

Avgiften for Lansforsikringar Entré ITP sjun- 0,30 %

ker i takt med att risken trappas ned och andelen

aktier sjunker till forman for rintor. 0,20%

B Avgift som hogst: 0,07 % 0,20%

B Avgift som ligst: 0,06 %

0,00%
25 35 45 55 65 75 85
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NORDEA
Nordea var senast upphandlat 2010.

ITP fére 2007 ITP 2007 ITP 2010 ITP 2013 ITP 2018 ITP 2023
Ja Nej Ja Nej Nej Ja

NORDEA ENTREPORTFOLJ ITP

Entrélosningen bestir av fem fonder. Aktiedelen bestir av en global aktiefond och en nordisk sma-
bolagsfond. Rintedelen bestir av en kort och en ling rintefond samt en realrdntefond. Fram till fem
ir innan avtalad utbetalningstidpunkt 4r hela kapitalet placerat i aktieportfoljen. Direfter sker en
successiv omfordelning till rinteportfoljen. Vid livsvarig utbetalningsperiod pigir omfordelning till
rianteportfoljen under 15 ér efter avtalad utbetalningstidpunkt. Vid temporir utbetalning, 5 till 20 ir,
sker omfordelning fram till fem ar innan utbetalningsperioden ir slut.

Fas Uppskattad andel av kapitalet som placeras i tillgdngar
motsvarande aktier

Intjdnandefasen 100 procent
Stabiliseringsfasen 100 procent aktiefonder som bérjar trappas ned med réantefonder

Fran cirka 78 % andel aktier som trappas ned till 25 % aktier nar

Utbetalningsfasen . N N
risken &r som lagst

Fram till att den forsikrade dr 60 ar dr hela kapi- 100 %

talet investerat i aktiefonder och direfter viktas 80%
pensionskapitalet 6ver till att dven innehilla 60%
rintor. Fran 80 ér dr andel rintor som hogst,
40%
75 procent.
20%
B Utlandska aktier [ Svenska aktier 0%
M Foretagsobligationer °
[ Lang ranta Kort rénta 2535 45 55 65 /5 8
INGAENDE FONDER | ENTRELOSNINGEN
Fond Kategori

Nordea Institusjonella Aktiefonden Varlden icke-utd  Global, mix bolag

Nordea Institutionella R&dntefonden langa

placeringar, SEK icke-utd Rante - SEK obligationer, mix

Nordea Nordic Small Cap K SEK Norden, sma-/medelstora bolag
Nordea SEK Instituutiokorko K SWE Rante - SEK obligationer, korta
Nordea SVE Reaalikorko K SEK Rante - SEK obligationer, reala




FAKTORER SOM PAVERKAR KAPITALETS PLACERING OCH FORVANTAD AVKASTNING

I en entrél6sning 4r det den forsikrades dlder som bestimmer kapitalets placering. Risken kommer
automatiskt att sinkas i takt med att den forsikrade blir ildre.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Den kapitalf6rvaltningskostnad som redovisas i nedanstiende tabell giller for entréldsningen. Ovriga
avgifter och kostnader giller dven om pensionskapitalet dr helt eller delvis investerat i enskilda fonder.
For avgifter for forsikringsgivarens fonder se Bilaga 3. Fondforsikring: Fondutbud per forsikringsgivare.

Avgift, kostnad Nordea Entréportfélj ITP
Forsakringsavgift, rorlig 0 % av kapitalet
Forsakringsavgift, fast O kr

Kapitalférvaltningskostnad (fondavgift) 0,06 % ned till 0,05 % av kapitalet
Flyttavgift O kr

Avgiften f6r Nordea Entréportfolj ITP sjunker 030 %
i takt med att risken trappas ned och andelen

aktier sjunker till f6rman for rintor. 0,20%
B Avgift som hogst: 0,06 % 0,10%
B Avgift som lagst: 0,05 %

0,00%
25 35 45 55 65 75 8%
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SPP
SPP har varit ett valbart bolag for fondforsikring inom I'TP 1 frin och med upphandlingen 2013.

ITP fére 2007 ITP 2007 ITP 2010 ITP 2013 ITP 2018 ITP 2023
Ja Nej Nej Ja Ja Ja

SPP ETT VAL ITP

Entrélosningen bestar av elva olika fonder. Samtliga fonder kommer fran Storebrand varav fem fon-
der idr aktiefonder och sex ir rintefonder. Aktiefonderna utgdrs av tvéd globalfonder, tvd Sverigefonder
och en tillvaxtmarknadsfond.

Rintedelen utgors av en mix av korta och linga rintefonder och féretagsobligationsfonder.

Nedtrapping av risken borjar 6 4r innan pension. SPP har den entrél6sning som har minst andel
aktier da risken dr som ligst med 20 procent i aktier.

Uppskattad andel av kapitalet som placeras i tillgdngar

e motsvarande aktier

Intjdnandefasen 100 procent
Stabiliseringsfasen 100 procent aktiefonder som bérjar trappas ned med réantefonder

Utbetalningsfasen Fran cirka 74 % andel aktier som trappas ned till 20 %

Fram till att den forsikrade dr 59 4r 4r hela 100 %
kapitalet investerat i fem olika aktiefonder och 80%
ddrefter viktas pensionskapitalet 6ver till att dven 60%
innehilla rintor.

40%
B Utlandska aktier [ Svenska aktier 20%
M Foretagsobligationer 0%

M Lang rénta Kort rénta



INGAENDE FONDER | ENTRELOSNINGEN

Fond

Kategori

Storebrand Emerging Markets Plus A SEK

Storebrand FRN Féretagsobligation A SEK
Storebrand Global Féretagsobligation A SEK

Storebrand Global Plus A SEK
Storebrand Global Solutions A SEK
Storebrand Grén Obligation A SEK

Storebrand High Yield Féretagsobligation A SEK

Storebrand Kortranta A SEK

Storebrand Obligation A SEK

Storebrand Sverige Plus A SEK
Storebrand Sverige Smabolag Plus A SEK

Tillvaxtmarknader

Rénte - SEK obligationer, foretag
Rénte - dvriga obligationer
Global, mix bolag

Global, mix bolag

Rénte - SEK obligationer, mix

Rénte - SEK obligationer,
flexibel, hégrisk

Rénte - SEK obligationer, korta
Rénte - SEK obligationer, mix
Sverige

Sverige, sma-/medelstora bolag

FAKTORER SOM PAVERKAR KAPITALETS PLACERING OCH FORVANTAD AVKASTNING

I en entrél6sning 4r det den forsikrades dlder som bestimmer kapitalets placering. Risken kommer

automatiskt att sinkas i takt med att den forsikrade blir ldre.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Den kapitalforvaltningskostnad som redovisas i nedanstiende tabell giller for entrélosningen. Ovriga

avgifter och kostnader giller dven om pensionskapitalet 4r helt eller delvis investerat i enskilda fonder.

For avgifter (kapitalforvaltningskostnad) for forsikringsgivarens fonder se Bilaga 3. Fondforsikring:

Fondutbud per - forsikringsgivare.

Avgift, kostnad

SPP Ett val ITP

Forsakringsavgift, rorlig

0 % av kapitalet

Foérsakringsavgift, fast O kr
Kapitalférvaltningskostnad (fondavgift) 0,12 % ned till 0,07 % av kapitalet
Flyttavgift O kr
Avgiften for SPP Ett val ITP sjunker i takt med 0,30 %
att risken trappas ned och andelen aktier sjunker
till formén for rintor. 0,20%
B Avgift som hogst: 0,12 % 0,20% \
B Avgift som ligst: 0,07 %
0,00%

35, 45 55 65 75 85
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SWEDBANK

Swedbank har varit ett valbart bolag f6r fondforsikring inom I'TP 1 sedan upphandlingen 2007, med
undantag av upphandlingen 2010 di de inte blev upphandlade.

ITP fore 2007 ITP 2007 ITP 2010 ITP 2013 ITP 2018 ITP 2023
Ja Ja Nej Ja Ja Ja

SWEDBANK GENERATION ITP

Entrélosningen bestar av tre olika fonder. Tva av fonderna dr aktiefonder och kommer frin Swed-
bank. Inriktningen p4 dem dr global samt global och Sverige. Rintedelen utgors dven den av en fond
fran Swedbank och dr en lang rintefond. Swedbank har den entrélosning som har hogst andel aktier
dé risken dr som lidgst med 30 procent i aktier. Nedtrappning av risk borjar 9 ér innan vald pensions-
ilder och pagar 10 ar efter vald pensionsilder.

Uppskattad andel av kapitalet som placeras i tillgangar

=3 motsvarande aktier

Intjdnandefasen 100 procent

100 procent aktiefonder som borjar trappas ned med en

Stabiliseringsfasen rantefond

Utbetalningsfasen Fran cirka 60 % andel aktier som trappas ned till 30 %

Fram till att den forsidkrade dr 56 ar dr hela kapi- 100 %
talet investerat i aktiefonder och darefter viktas 80%
pensionskapitalet Gver till att dven innehilla

.. 60%
rantor.
40%
M Utlandska aktier M Svenska aktier 20%
M Foretagsobligationer 0%
M Lang rénta Kort ranta 25 35 45 55 65 75 85

INGAENDE FONDER | ENTRELOSNINGEN

Fond Kategori
Swedbank Robur Globalfond | Global, tillvaxtbolag
Swedbank Robur Obligation A Réante - SEK obligationer, mix

Swedbank Robur Talenten Aktiefond MEGA J Global & Sverige




FAKTORER SOM PAVERKAR KAPITALETS PLACERING OCH FORVANTAD AVKASTNING

I en entrél6sning 4r det den forsikrades dlder som bestimmer kapitalets placering. Risken kommer
automatiskt att sinkas i takt med att den forsikrade blir ildre.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Den kapitalf6rvaltningskostnad som redovisas i nedanstiende tabell giller for entréldsningen. Ovriga
avgifter och kostnader giller dven om pensionskapitalet dr helt eller delvis investerat i enskilda fonder.
For avgifter for forsikringsgivarens fonder se Bilaga 3. Fondforsikring: Fondutbud per forsikringsgivare.

Avgift, kostnad Swedbank Generation ITP
Forsakringsavgift, rorlig 0 % av kapitalet
Forsakringsavgift, fast O kr

Kapitalférvaltningskostnad (fondavgift) 0,16 % ned till 0,10 % av kapitalet
Flyttavgift O kr

Avgiften for Swedbank Generation ITP sjunker 0,30 %
i takt med att risken trappas ned och andelen
aktier sjunker till f6rmén f6r rintor. 0,20%

B Avgift som hogst: 0,16 % 0,20% ¥

B Avgift som lagst: 0,10 %

0,00%
25 35 45 5, 65 75 85
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BILAGA 3

FONDFORSAKRING:
FONDUTBUD PER
FORSAKRINGSGIVARE

Har presenterar vi de upphandlade foérsakringsgivarnas fondutbud. Morningstar
Rating ar per 2023-05-31. Den avgift som presenteras under rubriken ”Arlig
avg ITP” heter "Ongoing Cost Estimated” hos Morningstar och ar den senaste
tillgdngliga (motsvarar Arlig avgift). SFDR, Sustainable Finance Disclosure
Regulation, ar senast tillgangliga hos Morningstar i maj.




HANDELSBANKEN

Antal fonder: 33 Snittavgift: 0,26 % SFDR 8: 28

Antal unika kategorier: 25 Arlig avgift: 0,28 % SFDR 9: 4

Morningstar Raring (31/5): 3,69  Prestationsbaserat arvode: 1fond  SFDR &vriga och utan: 1

Fondutbud Handelsbanken Kategori Férv.avg Arligavg Morningstar

Fondnamn Morningstar ITP ITP Rating SFDR

AMF Rantefond Kort Rante - SEK 0,0 0]10 - 8
obligationer, korta

AMF Réntefond Lang Rante - SEK 0110 0,10 N—— 8
obligationer, mix
Sverige, sma-/ 0,45

Cliens Smabolag A ge, +prest. 0,46 ke e ke e 8
medelstora bolag

avg

Handelsbanken Amerika .

Smabolag Tema A1 SEK USA, smabolag 0,23 0,23 ok 8

Handelsbanken Asien Tema .

(A1 SEK) Asien ex Japan 0,23 0,23 b8 0. d 8
Rénte - euro

Handelsbanken Euro ) .

Obligation (A1 SEK) obllgat|oner, 0,20 0,20 ek ke -
statliga

Handelsbanken Euro Ranta Rante - euro

(A1 SEK) obligationer, korta 010 010 *ox 8

Handelsbanken Europa Index .

Criteria (A1 SEK) Europa, mix bolag 0,10 0,10 ek ke 8

Handelsbanken Europa .

Smabolag (A1 SEK) Europa, smabolag 0,23 0,28 8

Handelsbanken Finland .

Smabolag (Al SEK) Finland 0,30 0,34 e e e e 8
Rante - SEK

Handelsbanken ) )

Foretagsobligation (A1SEK) ~ oPligationer, 015 015 el 8
foretag

Handelsbanken Global High Global. stor

Dividend Low Volatility utdelni,n 0,15 0,17 ok 8

Criteria (A1 SEK) g

Handelsbanken Global Index .

Criteria (A1 SEK) Global, mix bolag 0,10 on e e e 8

Handelsbanken Global

Smabolag Index Criteria Al Global, smabolag 0,15 0,18 e e 8

SEK

Handelsbanken Global Tema A

(A1 SEK) Global, tillvaxtbolag 0,23 0,24 e ke e 8

Handelsbanken Hallbar Energi Branschfond, ny 023 0.25 I 9

(A1 SEK)

energi
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Fondutbud Handelsbanken Kategori Forv.avg Arlig avg Morningstar
Fondnamn Morningstar ITP ITP Rating SFDR
Handelsbanken Hallbar Global Ré&nte - 6vriga 015 015 ) 9
Obligation A1 SEK obligationer ’ ’
Handelsbanken Halsovard Branschfond,
Tema (A1 SEK) lakemedel 0,50 0,50 falabakalal 9
Handelsbanken Institutionell Rante - SEK
Kortranta (A1 SEK) obligationer, korta 0,05 0,05 ) 8
Handelsbanken Japan Tema
(A1 SEK) Japan 0,23 0,23 b 8. 6.4 8
Handelsbanken Latinamerika . .
Impact Tema (A1 SEK) Latinamerika 0,48 0,48 ek 9
Handelsbanken Langranta (Al Raqte -_SEK _ 0,05 0.05 Sk 8
SEK) obligationer, mix
Handelsbanken Norden Ind
Criteria (A1 SEK) Norden 0,10 0,13 ek ke 8
Handelsbanken Svenska Sverige, sma-/
Smabolag (A1 SEK) medelstora bolag 0,30 0,31 * 8
Handelsbanken Sverige Index .
Criteria (A1 SEK) Sverige 0,07 0,10 8.0 8
Handelsbanken Sverige .
Selektiv (A1) SEK Sverige 0,50 0,50 e e e e e 8
Handelsbanken
Tillvaxtmarknad Tema (A1 Tillvéxtmarknader 0,48 0,48 e e ek 8
SEK)
Handelsbanken USA Index )
Criteria (A1 SEK) USA, mix bolag 0,10 0,10 e e A 8
. . Réante - tillvaxtm,
VI~ Aktia EM Frontier Bond+ )i tioner, lokal 0,45 0,64 — 8
IX SEK
valuta
) Rante - tillvaxtm
Ul Aktia EM Local Currency . ) ’
Bond+ IX SEK obligationer, lokal 0,27 0,49 b8 8.0 84 8
valuta
Réante - SEK
Ohman FRN A obligationer, 0,47 0,48 e ek 8
foretag
Shman Rante - SEK
. . . obligationer, 0,55 0,56 e e e e 8
Foéretagsobligationsfond A .
foretag
Ohman Global A Global, mix bolag 0,68 0,72 ke e 8




LANSFORSAKRINGAR

Antal fonder: 15

Antal unika kategorier: 15

Morningstar Raring (31/5): 3,93

Snittavgift: 0,25%
Arlig avgift: 0,30 %

Prestationsbaserat arvode: Inga fonder

SFDR 8:12
SFDR 9: 3

SFDR &vriga och utan: O

Fondutbud Lansférsakringar Kategori Férv.avg Arligavg Morningstar
Fondnamn Morningstar ITP ITP Rating SFDR
DNB Teknologi A Branschfond, ny 0,53 0,55 ook sk 8
teknik
Handelsbanken Hallbar Energi Branschfond, ny
(A1 SEK) energi 0,65 0,67 e ke ek 9
Handelsbanken Hélsovard Branschfond,
Tema (AT SEK) lakemedel 0,65 0.65 falakalalel 9
Lansférsakringar Europa .
Europa, mix bolag 0,07 0,07 ek 8
Index
- s ) Branschfond,
Lansforsakringar Fastighet fastighetsbolag 015 0.30 - 8
Europa
Europa
Lansforsakringar Global Index Global, mix bolag 0,07 0,07 e e ek 8
Lansforsakringar Japan Index Japan 0,07 0,07 b 8. 8.4 8
L"ansforsakrmgar Kort Rar?te - SEK 0.05 0,05 ) 8
rantefond obligationer, korta
Lansférsadkringar Lang Rénte - SEK
Rantefond A obligationer, mix 0,05 0,05 falabakel 8
Lans_forsa_ki_’lngar Smabolag Sverige, sma-/ 015 017 ek hok 8
Sverige Vision B medelstora bolag
Lansférsakringar Sverige Sverige 0,09 on P 8
Vision B
Lansforsakringar I
Tillvaxtmarknad Index A Tillvaxtmarknader 0,20 0,21 e e He 8
Lansférsakringar USA Index USA, mix bolag 0,07 0,07 L8 8.0 8
Pictet-Timber P USD Branschfond, 0,70 110 kA 9
ravaror
Ohman Marknad Pacific A Asien & Australien 0,30 0,33 Fokkk 8

ex Japan & Kina
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NORDEA

Antal fonder: 17
Antal unika kategorier: 16

Morningstar Raring (31/5): 4,19

Snittavgift: 0,10 %
Arlig avgift: 0,12 %

Prestationsbaserat arvode: Inga fonder

SFDR 8:15
SFDR 9:1

SFDR 6vriga och utan: 1

Fondutbud Nordea Kategori Férv.avg Arligavg Morningstar

Fondnamn Morningstar ITP ITP Rating SFDR

Lannebo Sverige Plus SEK F Sverige 0,13 0,18 e e e e e 8

Nordea 1 - Global Climate and i

Environment Fund BP SEK Branschfond, miljo 0,14 0,42 e e e 9

Nordea Asian Stars A SEK Asien ex Japan 0,10 0,39 e e ke ke 8

Ngr_dea Avtalspensionsfond Blandfopd - SEK, 0,08 o T 8

Midi aggressiv

Nordea European Stars A .

growth SEK Europa, mix bolag 0,10 0,09 e e e 8

Nordea Global Enhanced .

tillvaxt SEK Global, mix bolag 0,10 0,09 R 8.0 0. 8.4 -

Nordea Institusjonella .

Aktiefonden Varlden icke-utd Global, mix bolag 010 010 falakatel 8

Nordea Institutionella -

Rantefonden langa Eglri]tzt-ic?rlmzelf’ ix 0,05 0,10 e Fr e 8

placeringar, SEK icke-utd 9 ’

Nordea Japani K SEK Japan 0,08 0,05 e e He 8

Nordea Nordic Small Cap K Norden, sma-/ 014 0,08 B 8

SEK medelstora bolag

Nordea North American USA stor

Dividend Fund A (SEK) e 0,10 0,15 e e e ke 8
utdelning

growth

Nordea Pohjoismaat K SEK Norden 0,10 on e A 8

Nordea SEK Instituutiokorko Réante - SEK

K SWE obligationer, korta 0,04 0,04 ) 8

Norqea Smabolagsfond Sverige, sma-/ 012 012 sk 8

Sverige medelstora bolag

Nordea SVE Reaalikorko K Rarjte -_SEK 0,06 0,06 ook 8

SEK obligationer, reala

Storebrand Emerging Markets .t arknader 015 0,20 ok 8

A SEK

Storebrand USA A SEK USA, mix bolag 0,10 on e e ek 8




SPP

Antal fonder: 31
Antal unika kategorier: 24

Morningstar Raring (31/5): 3,81

Snittavgift: 0,25 %
Arlig avgift: 0,29 %

SFDR 8: 26

SFDR 9: 3

Prestationsbaserat arvode: 1 fond SFDR 6vriga och utan: 2

Fondutbud SPP Kategori Forv. Arlig Morningstar
Fondnamn Morningstar avg ITP  avg ITP Rating SFDR
Carr_1eg|e Listed Private Branschfond, 0.45 0,46 bk hok 8
Equity A onoterat
FSSA China Growth Fund .
Class | (Accumulation) USD Kina 0,75 0.81 falakabalel 8
Handelsbanken Asien Tema .
(A1 SEK) Asien ex Japan 0,45 0,45 kK 8
Handelsbanken Hélsovard Branschfond,
Tema (A1 SEK) ldkemedel 0,51 0,51 falabalalel 9
Handelsbanken Nordiska Norden, sma-/
Smabolag (A1 SEK) medelstora bolag 0,48 0,49 kel 8
Handelsbanken
Tillvaxtmarknad Tema Tillvaxtmarknader 0,48 0,48 ek e ke 8
(A1 SEK)
Janus Henderson Horizon Branschfond. n 0,60
Global Technology Leaders teknik Ny +prest. 0,60 e e A e 8
Fund 12 USD avg
M&G (Lux) European Europa
Strategic Value Fund A vardgbéla 0,53 0,72 ook ke 8
EUR Acc 9
Nordea SVE Reaalikorko K Rar_mte - SEK 0.20 0.20 ek 8
SEK obligationer, reala
Schroder International
Selection Fund Latin Latinamerika 0,48 0,84 ook k
American A Accumulation
EUR
Storebrand Emerging Markets . marknader 013 018 *okk 8
A SEK
Storebrand Emerging Markets . arknader 013 017 —— 8
Plus A SEK
Storebrand Europa A SEK Europa, mix bolag 0,10 on ok 8
Rénte - SEK
St"orebrand '.:RN. obligationer, 0,05 0,06 b 8.8 84 8
Foretagsobligation A SEK .
foretag
Storebrand Global All )
Countries A SEK Global, mix bolag 0,13 0,07 e e e e 8
Storebrand Global Rénte - 6vriga 0.06 014 8

Foretagsobligation A SEK

obligationer
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Fondutbud SPP Kategori Forv. Arlig Morningstar

Fondnamn Morningstar avg ITP avg ITP Rating SFDR

Storebrand Global Low u

Volatility A SEK Global, vardebolag 0,18 0,19 e e A Fe 8

Storebrand Global Multifactor Global, flexibel 0.24 0.25 ekok 8

A SEK

Storebrand Global Plus A SEK Global, mix bolag 0,13 0,14 ek ke 8

Storebrand Global Solutions Global, mix bolag 019 0,20 ehdok 9

A SEK

Storebrand Gréon Obligation Rénte - SEK

A SEK obligationer, mix 0,05 0,06 falakatel 2
. . Rante - SEK

:

9 9 flexibel, hogrisk
Storebrand Japan A SEK Japan 0,10 on ok 8
Storebrand Kortranta A SEK ~ ~ante - SEK 0,05 0,06 8
obligationer, korta
Storebrand Obligation A SEK  ~ante - SEK- 0,05 0,06 Rk 8
obligationer, mix

Storebrand Sverige A SEK Sverige 0,09 0,10 Hok 8

Storebrand Sverige Plus )

A SEK Sverige 0,09 0,10 e e e 8

Storebrand Sverige Smabolag Sverige, sma-/ 013 015 8

Plus A SEK medelstora bolag ’ ’

Storebrand USA A SEK USA, mix bolag 0,10 on e ke 8

T. Rowe Price Funds SICAV Branschfond

- Global Natural Resources ravaror ’ 0,53 0,70 ek

Equity Fund A USD

Ohman Smabolagsfond A Sverige, sma-/ 0,38 0,42 ok 8

medelstora bolag




SWEDBANK

Antal fonder: 23

Antal unika kategorier: 20

Snittavgift: 0,18 %
Arlig avgift: 0,20 %

Morningstar Raring (31/5): 4,00 Prestationsbaserat arvode: Inga fonder

SFDR 8: 23
SFDR 9: 0

SFDR 6vriga/saknar: O

Fondutbud Swedbank Kategori Foérv.avg Arlig Morningstar
Fondnamn Morningstar ITP avg ITP Rating SFDR
Carr_1eg|e Listed Private Branschfond, 0,49 0,50 B 8
Equity A onoterat
Rante - SEK
Enter Cross Credit A obligationer, 0,16 0,18 e e A A 8
foretag
Réante - SEK
Spiltan Rantefond Sverige obligationer, 0,09 0,09 e ke ke ke 8
féretag
Storebrand Emerging Markets 1y s i marknader 0,25 0,30 —— 8
A SEK
Swedbank Robur Access Asien ex Japan 0,08 0,12 ok 8
Asien A
Swedbank Robur Access Edge Japan 0,09 013 ek 8
Japan A
Swedbank Robur Access Europa, mix bolag 0,08 0,09 Na—— 8
Europa A
Swedbank Robur Access Global, mix bolag 0,08 0,09 - 8
Global A
Swedbank Robur Access USA A USA, mix bolag 0,09 0,10 e e e He 8
Swedbank Robur Aktiefond Global & Sverige 0,21 0,22 ook ok 8
Pension
Swedbank Robur Asienfond A Asien ex Japan 0,35 0,35 e e e H 8
Swedbank Robur Europafond | E_ur(apa, 0,15 0,16 ek ek 8
tillvaxtbolag
Swedbank Robur Exportfond A Sverige 0,15 0,15 e e e He 8
Swedbank Robur Fastighet A Branschfond, 0,29 0,29 - 8
fastighetsbolag
Global,
Swedbank Robur Globalfond | ow 0,16 0,17 e e ek 8
tillvaxtbolag
Swedbank Robur Healthcare A B:ranschfond, 0,29 0,29 e e A 8
lakemedel
Sweo_lbank Robur Mixfond Blandfond - SEK, 013 017 hdok 8
Pension balanserad
Swedbank Robur Obligation A I 0,07 0,07 ok A 8

obligationer, mix
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Fondutbud Swedbank Kategori Forv.avg Arlig Morningstar

Fondnamn Morningstar ITP avg ITP Rating SFDR

Swedbank Robur Rantefond Réante - SEK

Kort A obligationer, korta 0,00 0,00 8

Swedbank Robur Sverige, sma-/

Smabolagsfond Sverige A medelstora bolag 0,29 0,29 falalel 8

Swedbank Robur Talenten .

Aktiefond MEGA J Global & Sverige 0,16 0,16 ek 8
Branschfond, ny

Swedbank Robur Technology A teknik 0,34 0,39 8.0 8 8¢ 8

Swedbank Robur Transfer 90 Blandfond - 0,25 0,27 1 8

Generation 2046+







Collectum har, pa uppdrag av
PTK och Svenskt Naringsliv, upphandlat
de forsakringsbolag som far forvalta
tjdnstepensionen ITP under perioden
1 oktober 2023 till den 30 september 2028.
| den har rapporten visar vi resultatet av
upphandlingen for traditionell férsakring
och fondférsakring.

AV
®collectum

N
knutpunkt for ITP
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